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ZYCIE PO DEBIUCIE — CO WPEYWA NA WYCENE?

Wyniki finansowe Interpretacja Wartosc firmy

Teoretycznie Wizerunek Spotki,
pod kontrolg analiza informagiji

Spoiki ze Spotki

Wycena
rynkowa
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1. Raporty biezace.

2. Raporty okresowe (kwartalne i roczne).

3. Rzetelna, prawdziwa, kompletna informacja. Konkurujemy o zaufanie i sSrodki Inwestoréw !
4. Inwestorzy oczekujg wiecej: niezbedne raporty kwartalne.

5. Dobre Praktyki Spdtek notowanych na NewConnect.

X—-Relacje Inwestorskie

X > Y > Z Y-Polityka informacyjna

Z-Obowigzki informacyjne

Funkcja IR niezbedna (strona internetowa pierwszg wizytéwka firmy)
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System regulacji obowigzkdéw informacyjnych na rynku NewConnect
- liberalnie, ale z ZASADAMI -

Regulacje GPW:

Regulamin ASO - par. 17
Zatacznik nr 3 do Regulaminu ASO - Informacje biezace i okresowe w ASO

Zatacznik do Regulaminu ASO - Zasady przekazywania informacji biezacych i okresowych na rynku
NewConnect

Ustawy:

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

USTAWA z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
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O CZYM RAPORTUJEMY?

Informacje o wszelkich okolicznosciach lub zdarzeniach, ktére moga mie¢ istotny wptyw na:

e )
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Shanl lub w ocenie emitenta mogtyby w sposéb
gospodarczq, znaczgcy wptynaé na
majgtkowg lub cene lub wartosé
finansowq notowanych
emitenta instrumentoéow

finansowych.

ale...
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O CZYM RAPORTUJEMY?

par. 17 Regulaminu: ...informacje powinny:

. 1 e 1
® byC prawdmwe, rzeteln

TEST RACJONALNEGO INWESTORA — CZY GDYBYM
TO JA BYt INWESTOREM, W JAKI SPOSOB
ODEBRAEBYM DANY KOMUNIKAT
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O CZYM INFORMUJA SPOkKI

nabycie/zbycie
aktywodw, uzyskanie pozostate razem
dofinansowania UE

zmiany w

R ty 2 istot rty fi i h WZA . .
aporty 2009 istotneumowy  raporty finansowe zmiany w organac kapitale/statucie

Mera Schody 3 12 3 10 6 1 4 39
Verbicom 18 6 - 3 1 - 2 30
Fast Finance 9 5 - 3 - - 2 19
Ruch Chorzéw 8 3 3 5 - - 5 24
Inbook 1 3 3 1 2 2 13
Artefe 1 2 - 2 - - 5 10
GPPI 8 5 10 3 10 - 19 55
Divicom 1 4 - 3 1 1 1 13
Telestrada 2 20 y 3 - 4 37
Polman 9 9 3 3 - - - 24

Zestawienie obejmuje raporty biezqce przekazane poprzez EBI w roku 2009
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O CZYM INFORMUJA SPOkKI

Wptyw specyfiki dziatalnosci spdtki na liczbe i rodzaj raportow:

SPOLKI PRODUKCYJNE SPOLKI USLtUGOWE

HANDLOWE B2B

HANDLOWE B2C

zwykle mniej raportow
,,merytorycznych”

(umowy, nabycie
aktywow, itp.)

wieksza liczba raportdéw
,,merytorycznych”

(umowy, nabycie
aktywodw, itp.)
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KRYTERIA UMOWY ISTOTNEJ

RYNEK REGULOWANY NEWCONNECT

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NGRS
w Warszawie " AYNEKAKCJ GP w

sciste kryterium
(10% kapitatéw wiasnych)
i
okreslona tresc raportu

subiektywna ocena
Zarzadu Spofki
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INFORMACJA POUFNA - cechy wg CESR

zdarzenia powinny by¢ potwierdzone pewnymi i
obiektywnymi dowodami

zasadnosc wystgpienia zdarzenia powinna by¢ zasadna
w czasie oceny informacji

decyzja inwestora nie jest obarczona lub jest obarczona
niskim ryzykiem finansowym

wystapi natychmiastowa reakcja rynku

wystepuje znaczne prawdopodobienstwo uzycia tej
informacji przez inwestora (historyczne zachowanie
rynku, opinie i opracowania analityczne, doswiadczenia
wiasne spétki)

brak kryteriéw kwantyfikujgcych (zmiennos¢ ceny,
ptynnos¢, wolumen obrotu, popyt i podaz)
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ISTOTNE UMOWY -z czym spotki majg problem?

od jakiej

wartosci
umowy nalezy
informowac?

czy
trzeba/mozna

podawac nazwe

kontrahenta?

czy trzeba/mozna
podawac kwote
(wartos¢) umowy ?
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RAPORTOWANIE - z czym sp6tki maja problem?

tytuty raportow - raporty typu ,,nie chce, ale musze”
plaga,,Istotnych
informacji...” brak )

konsekwencji w

raportowaniu
niechec do
- — podawania
|stotn,osc1 N negatywnych
cenotworczosc \\ informacji
informac;ji — EBI /
nie jest
\ blogiem... kontakty z prasa — brak autoryzacji i

artykuty zawierajace informacje
nieprzekazane poprzez EBI

13



INVESTcon GROUP SA )
Wypetnianie obowigzkdéw informacyjnych na przez spétki notowane na NewConnect - doswiadczenia Autoryzowanego Doradcy. )

KKKKKKKKKKKK

INFORMACJE BIEZACE — Kierunki zmian?

czy wprowadzi¢ kryterium wartosci umowy na NC, od ktdrej
spotki miatyby obowigzek informacyjny?
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INFORMACJE BIEZACE — Kierunki zmian?

Wprowadzenie dookreslonych
Kryteriow raportowania i
minimalnego zakresu raportu?

dla Autoryzowanego Doradcy - tatwie;j...
dla Spotek — mniej elastycznie
dla Inwestordéw — wiecej informacji, ale czy wartosciowych?
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Sebastian Huczek

Wiceprezes Zarzadu \?.‘ CATALYST
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60-830 Poznan
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