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PRZEGLAD SYTUAC]JI NA RYNKACH KAPITALOWYCH

W sierpniu rynki kapitatowe na catym swiecie zdominowat kolor czerwo-
ny. Inwestorzy masowo opuszczali rynki akcji, a ztozyt sie na to szereg
czynnikéw. Na poczatku miesigca rynki przygladaty sie problemom politycz-
nym podczas ustalania planu budzetu na 2012 r. w Stanach Zjednoczonych,
ktére w efekcie doprowadzily do obnizenia przez agencje Standard&Poor’s
ratingu z dtugoletniego poziomu AAA (utrzymywanego od 1941 r.) do AA+.
Dodatkowo inwestoréw do sprzedazy akcji sktonity dalsze perturbacje wsréd
zadtuzonych krajéw strefy euro. Tym razem oprécz obaw o niewyptacalnos¢
Gregcji, Irlandii i Portugalii odzyty obawy o niewyptacalno$¢ zaréwno Wtoch jak
i Hiszpanii. Oliwy do ognia dolaty dodatkowo odczyty danych makro, ktérych
wartosci zblizyty sie niebezpiecznie do granic, po przekroczeniu ktérych uzna-
wane beda za wskazujace na recesje. Mowa tutaj zaréwno o odczytach PKB w
krajach strefy euro (wzrost w catej strefie na poziomie 0,1% kw./kw.), jak i o
odczytach wskaznikéw wyprzedzajacych dla przemystu w Stanach Zjednoczo-
nych (wskaznik ISM dla przemystu na poziomie 50,9) i w Chinach (wskaznik
ISM dla przemystu na poziomie 50,7).

Spadki nie ominety rynku NewConnect, ktéry na przestrzeni catego miesigca
stracit 12,39%, doprowadzajac 10 sierpnia indeks NCIndex do poziomu najniz-
szego od sierpnia 2009 roku.
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61,29 58,58 58,26 59,56 57,47 54,87 51,8 45,38

Stopa zwrotu

-3,39%
m/m

-3,30% -0,56% 0,07% -3,51% -4,50% -560% -12,4%

Sredni obrét

na sesje (tys.
zt)

8104 6748 6020 9804 9286 7394 4321 6074

Indeks spétek notowanych na rynku alternatywnym osiagnat na koniec sierp-
nia warto$¢ ponizej 50 pkt. konczac go z wynikiem 45,38 pkt. Spadek indeksu
odbyt sie przy zwiekszonych obrotach w stosunku do miesiaca poprzedzajace-
go o blisko 40%, jednak biorac pod uwage $rednie dzienne obroty w miesiecz-
nym interwale czasowym od poczatku 2011 r. obroty w sierpniu byty o blisko
1,2 mln nizsze od $redniej (w ujeciu procentowym o 15%). Negatywny senty-
ment, jakim darza inwestorzy sp6tki z NewConnect, utrzymuje sie od maja,
bowiem od tego czasu na koniec kazdego kolejnego miesigca wartos¢ indeksu
NCIndex systematycznie spadata.

SIERPNIOWE DEBIUTY NA RYNKU NEWCONNECT

Sierpier’l byt miesigcem szczegdlnym dla alternatywnego
systemu obrotu. 30 sierpnia odbyla sie uroczystosc¢
usSwietniajgca 4 rocznice powstania NewConnect, a na prze-
strzeni calego miesigca zadebiutowata rekordowa ilo$¢ spoétek.
Do obrotu trafity papiery warto$ciowe 22 nowych podmiotow.
Nowy rekord przewyzsza dotychczasowy z lipca 2011 roku o 3
spotki i sprawil, iz ich liczba na rynku alternatywnym przekro-
czyta granice 300 (na koniec miesigca notowanych byto juz
301 spotek). Od poczatku roku na rynku zadebiutowato 121
emitentéw, o 40% wiecej niz w catym roku 2010. Z uwagi na
fakt, iz pogorszeniu ulegty nastroje na rynkach niewiadoma
pozostaje na ile uda sie poprawi¢ ten wynik do konca roku
2011.
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Wsréd sierpniowych debiutantéw najwiecej kapitatu pozyskat
Emmerson Capital S.A., 12 mln z}, zajmujacy sie nabywaniem
nieruchomosci na terenie catej Polski na wtasny rachunek z
zamiarem ich dalszej odsprzedazy. Niewiele mniej, ponad 8
mln z}, pozyskata spétka Progres Investment S.A. zajmujaca sie
udzielaniem krétkoterminowych pozyczek. Do najbardziej
zadowolonych akcjonariuszy debiutujacych w sierpniu spétek
zaliczy¢ z pewnoscig nalezy posiadaczy papieréw wartoscio-
wych Dase Financial Group, spétki prowadzacej placowki part-
nerskie Multibanku oraz dziatajacej jako fundusz Venture Ca-
pital/Private Equity, ktérej akcje zostaly wycenione na za-
mknieciu w dniu debiutu 59,37% powyZej ceny emisyjne;j.
Udane debiuty miaty takze spotki De Molen (wzrost na za-
mknieciu o 75%) oraz Montu Holding (wzrost o 50%). Poza
spotkami, ktérych wartos¢ w dniu debiutu dynamicznie wzro-
sta znalazty sie i takie, ktorych rownie mocno spadta. Zaliczajg
sie do nich przede wszystkim Emmerson Capital (spadek w
dniu debiutu o 36,7%) oraz Luxima (spadek o 37,78%, produ-
cent i sprzedawca systemdw oSwietlenia). Z 22 debiutujgcych
spotek 11 odnotowato w dniu debiutu wzrost, 9 spadek, nato-
miast w przypadku 2 kurs nie zmienit sie. Wsrdd inwestoréw
najwieksza popularno$cia cieszyly sie papiery spétki De Molen
(emitent zajmuje sie handlem cze$ciami samochodowymi),
obrét w dniu debiutu wyniést blisko 1 mln zt. Sredni obrét w
dniu debiutu dla wszystkich 22 spétek uksztattowat sie na
poziomie 160 tys. zt.
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DEBIUTY SPOLEK WPROWADZONYCH
PRZEZ INVESTcoON GROUP S.A.

DASE

go spotka prowadzi placowki partnerskie Multibanku. Drugi
to dziatalno$¢ inwestycyjna w segmencie Private Equity/
Venture Capital, gdzie emitent wspiera dziatalno$¢ matych i

prowadzi dziatalno$¢ w
dwoéch segmentach. Pierw-
szy z nich to posrednictwo
finansowe, w ramach ktore-
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