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Czas płynie szybko. Ani żeśmy się 

obejrzeli a już 2/3 pierwszego 

kwartału jest za nami. W tym roku 

stało się to wyjątkowo szybko rów-

nież za sprawą niezapomnianych 

przeżyć z igrzysk olimpijskich, które 

zgodnie z oczekiwaniami sprzed 

trzech tygodni ,,przyćmiły” klimat 

korekty. ,,Dobrej energii” płynącej z 

zakończonego święta sportu po-

trzebują gospodarki po obu stro-

nach Atlantyku.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ËÔÕÁÌÎÉÅ ÒÙÎÅË ÁËÃÊÉ ŀÙÊÅ ÊÅÓz-

ÃÚÅ ×ÙÎÉËÁÍÉ ÚÁ )6 Ë×ÁÒÔÁč 

2009 r., ale nie mniej istotne, 

ÚÁÒĕ×ÎÏ × ËÒÁÊÕȟ ÊÁË É ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅ Óä 

kierowane podczas spotkaniami z 

ÚÁÒÚäÄÁÍÉ ÓÐĕčÅË ÚÁÐÙÔÁÎÉÁ Ï ÐÉÅÒw-

ÓÚÅ Ä×Á ÍÉÅÓÉäÃÅ ÔÅÇÏ ÒÏËÕȢ 0ÒÚÙÃÚy-

ÎÉÁÊä ÓÉö ÏÎÅ ÄÏ ÐÏÌÁÒÙÚÁÃÊÉ ÐoÇÌäÄĕ× 

o firmach - ÎÁ ÔÅȟ ËÔĕÒÅ ÄÏÂÒÚÅ ÒÏËÕÊä 

w perspektywie pierwÓÚÅÇÏ ÐĕčÒÏÃÚÁ 

br. oraz na ÔÅȟ ËÔĕÒÅ ÎÁÊÔÒÕÄÎÉÅÊÓÚÙ 

okres post-kryzysowy dopiero przed 

nimi.  

 

3ÙÇÎÁčÙ ÎÁÐčÙ×ÁÊäÃÅ Ú ÚÁÇÒÁÎicy, 

ÄÏÔÙÃÚäÃÅ ËÏĢçÃÁ ÅÕÒÏÐÅÊÓËÉÅÊ ÇÏÓÐo-

ÄÁÒËÉȟ ÃÚÙÌÉ ÍÁčÙÃÈ É ĢÒÅÄÎÉÃÈ ÐÒÚÅd-

ÓÉöÂÉÏÒÓÔ× ɉ-03Ɋ ÇÅÎÅÒÕÊäÃÙÃÈ ÏËȢ φχ 

% miejsc na Starym Kontynencie (w 

ÐÏÒĕwnaniu z υυ Ϸ × 53!Ɋ ×Ù×ÏčÕÊä 

ÎÉÅÐÏËĕÊȢ 0ÏÄÍÉÏÔÙ ÇÏÓÐodarczego 

tego typu (zdefiniowane jako zatrud-

ÎÉÁÊäÃÅ ÄÏ ςυπ ÏÓĕÂɊ ×ÙÐÒÁÃÏ×ÕÊä ÏËȢ 

58 ɀ φπ ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÄÏÄÁÎÅÊ × 5ÎÉÉ %u-

ropejÓËÉÅÊȢ :ÎÁËÏÍÉÔÅÊ ×ÉöËÓÚÏĢÃÉ Ú 

ÎÉÃÈ ÕÄÁčÏ ÓÉö ×ÐÒÁ×ÄÚÉÅ ÐÒÚÅÔÒ×Áç 

Ģ×ÉÁÔÏ×Å ÚÁčÁÍÁÎÉÅ ÅËÏÎÏmiczne ɀ w 

ÓÔÏÐÎÉÕ ÔÁËÉÍȟ ŀÅ ÎÁ ÐÏÚÉÏÍÉÅ ÏÐÅÒa-

ÃÙÊÎÙÍ ÒÁÄÚä ÓÏÂÉÅ ÎÉÅ ÎÁÊÇÏÒÚÅÊȟ ÌÅÃÚ 

× ÃÏÒÁÚ ×Éökszym stopniu doskwiera 

im ograÎÉÃÚÏÎÙ ÄÏÓÔöÐ ÄÏ ËÒÅÄÙÔĕ×Ȣ 

¡×ÉÁÄÏÍÏĢç ÐÒÚÅÄËčÁÄÁÎÉÁ ÐÒÚÅÚ ÎÉÅ 

× ÂÁÎËÁÃÈ ÓÐÒÁ×ÏÚÄÁď ÚÁ ÕÂÉÅÇčÙ ÒÏË 

nie napawa optymizmem. Oznacza to, 

ŀÅ ÐÏÚÉÏÍ ÓÁÔÙÓÆÁËÃÊÉ ×ÙÚÎÁÃÚÁç ÂöÄä 

w relacjach z bankami - ÎÉÅ ÔÙÌÅ ÊÕŀ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

nowe linie kredytowe, co przede 

×ÓÚÙÓÔËÉÍ ÍÏŀÌÉ×ÏĢç ÒÏÌÏ×ÁÎÉÁ  

doÔÙÃÈÃÚÁÓÏ×ÙÃÈ ÚÏÂÏ×ÉäÚÁďȢ 7 

ÊÅÓÚÃÚÅ ÔÒÕÄÎÉÅÊÓÚÙÍ ÐÏčÏŀÅÎÉÕ Óä 

ÍÉËÒÏÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏÒÓÔ×Á ɉÔÊȢ ÚÁÔÒÕÄÎia-

ÊäÃÅ ÄÏ ρπ ÐÒÁÃÏ×ÎÉËĕ× Ɋ ÓÔÁÎÏ×ÉäÃÅ 

ok. 92 % struktury podmiotowej kon-

tynentalnej Europy. Firmy te prak-

ÔÙÃÚÎÉÅ ×ÙčäÃÚÏÎÅ Óä Ú ÍÏŀÌÉ×ÏĢÃÉ 

finansowania pomostowego, dotkniöȤ

te zostačÙ ÐÒÏÂÌÅÍÅÍ ÂÁÒÄÚÉÅÊ ÃÈÙÂÁ 

ÓÔÒÕËÔÕÒÁÌÎÙÍ ÎÉŀ ËÏÎÉÕÎËÔÕÒÁlnym.  

7 Ú×ÉäÚËÕ Ú ÔÙÍ ÎÁÌÅŀÙ ÓÉö ÌÉÃÚÙç É Ú 

ÔÙÍȟ ŀÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÔÁ ÓÆÅÒÁ ÐÒÚÅÄÓÉöÂÉÏr-

ÃÚÏĢÃÉ ÍÏŀÅ ÓÔÁç ÓÉö ËÁÔÁÌizatorem 

ËÏÌÅÊÎÅÊ ÆÁÌÉ ÐÒÏÔÅÓÔĕ× ÓÐÏčÅÃÚÎÙÃÈȢ 

0ÏÄÍÙ×ÁÊäÃÅÊ ÆÕÎÄÁÍÅÎÔÙ ×ÓÐĕÌÎÅÊ 

×ÁÌÕÔÙȟ Ï ËÔĕÒÅÊ ÊÅÓÚÃÚÅ ÎÉÅ ÔÁË ÄÁ×ÎÏ 

ÂÙčÙ ÐÒÅÚÙÄÅÎÔ 6 2ÅÐÕÂÌÉËÉ 6ÁÌÅÒÙ 

Giscard d`Estain (ur. 1926) wypowia-

ÄÁč ÓÉö ×Å ÆÒÁÎÃÕÓËÏÊöÚÙÃÚÎÙÃÈ ÓÔa-

ÃÊÁÃÈ ÔÅÌÅ×ÉÚÙÊÎÙÃÈȟ ŀÅ ÊÅÓÔ ÔÁË ÓÉÌÎÁȟ 

ŀÅ ÍÏÇčÁÂÙ × ËÁŀÄÅÊ ÃÈ×ÉÌÉ ȟȟÚÎÉÓÚÃÚÙç 

ÄÏÌÁÒÁȢȢȢȱȢ  

 

0ÁÒÙŀ É "ÅÒÌÉÎ ÍÁÊäÃ Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢç ÓËÁÌÉ 

ekspozycji francuskich i niemieckich 

instytucji finansowych w 

ȟȟÓčÏÎÅÃÚÎÙÃÈ ÇÏÓÐÏÄÁÒËÁÃÈȱ :ÁÃÈÏd-

ÎÉÅÊ %ÕÒÏÐÙ ÂöÄä ÍÕÓÉÁčÙ ÇčöÂÏËÏ 

ÓÉöÇÎäç ÄÏ ËÉÅÓÚÅÎÉȟ ÁÂÙ ÚÁÐÏÂÉÅÃ 

kolejnym katastrofom finansowym. 

-ÁÊäÃ ÊÅÄÎÏÃÚÅĢÎÉÅ Ģ×ÉÁÄÏÍÏĢçȟ ŀÅ 

ewentualne koszty alternatywne, czyli 

powstrzyÍÁÎÉÅ ÓÉö ÏÄ ÐÏÍÏÃÙ - w 

A 

RYNEK POTRZEBUJE OLIMPIJSKICH FLUIDčW 

 

Wojciech Szymon Kowalski 

'čĕ×ÎÙ %ËÏÎÏÍÉÓÔÁ 

INVESTcon GROUP S.A.   
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ÔÚ×Ȣ ÒÁÃÈÕÎËÕ ÃÉäÇÎÉÏÎÙÍ ×ÙÎÉÏÓčÙÂÙ 

Ï ×ÉÅÌÅ ×ÉöÃÅÊȢ  

 

4ÙÍÃÚÁÓÅÍ ȟȟÚÉÅÌÏÎÙȱ ÏÄÚÙÓËÕÊÅ Ó×oÊä 

ÍÏÃȟ × ÍÙĢÌÉ ÚÁÓÁÄÙȟ ŀÅ ÊÅÓÔ ×ÐÒÁw-

ÄÚÉÅ ȟȟÁÍÅÒÙËÁďÓËÁ ×ÁÌÕÔäȟ ÁÌÅ ÐÒo-

ÂÌÅÍÅÍ ÒÅÓÚÔÙ Ģ×ÉÁÔÁȱȢ / ÓÉÌÅ Äolara w 

ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ÔÒÚÅÃÈ ÍÉÅÓÉäÃÁÃÈ Ģ×ÉÁÄÃÚÙ 

ÎÉÅ ÔÙÌËÏ ÔÏȟ ŀÅ ÕÍÏÃÎÉč ÓÉö ÏÎ ×ÏÂÅÃ 

euro (10 %Ɋȟ ÁÌÅ ÔÁËŀÅ ×ÚÇÌöÄÅÍ ÔÁË 

solidnych walut jak norweska korona 

(7 % ) i frank szwajcarski (8 %). I 

ÃÈÏç × ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÃÈ ÄÎÉÁÃÈ ÍÏŀÅ 

ÐÒÚÙÊĢç ÐÅ×ÎÁ ËÏÒÅËÔÁȟ ÔÏ ÄÁÌÓÚÁ 

aprecjacja dolara jest wielce prawdo-

ÐÏÄÏÂÎÁȢ *ÁË ÐÉÓÁč ÏÓÔÁÔÎÉÏ ÐÒÏÆÅÓÏÒ 

Joseph E. Stiglitz (ur. 1943) w kontek-

ĢÃÉÅ ×ÙÄÁÒÚÅď × 'ÒÅÃÊÉȡ ȟȟÐÒÚÅËÁÚÁÎÉÅ 

ÏÄÐÏ×ÉÅÄÚÉÁÌÎÏĢÃÉ ÚÁ ÏÃÅÎö ×ÉÁÒy-

ÇÏÄÎÏĢÃÉ ÁÇÅÎÃÊÏÍ ÒÁÔÉngowym jest 

×ÉöÃÅÊ ÎÉŀ ÎÉÅÏÄÐÏ×Éedzialne, jest 

naganne. Powierzenie im faktycznych 

ÕÐÒÁ×ÎÉÅď ÒÅÇÕÌÁÃÙjnych to jeden z 

ÐÏ×ÏÄĕ× ÂÁčÁÇÁÎÕȟ ÊÁËÉ ÏÂÅÃÎie pa-

ÎÕÊÅ ÎÁ Ģ×ÉÅÃÉÅȟ Á ÉÃÈ ÏÃÅÎÙ ÏËÁÚÁčÙ 

ÓÉö ÇčöÂÏËÏ ÂčöÄÎÅȱȢ !ÍÅÒyËÁďÓËÉ 

ÕÃÚÏÎÙ ÐÏÄËÒÅĢÌÁ Òĕ×ÎÉÅŀ ×ÁÄÌiwe i 

ÎÉÅÁÄÅË×ÁÔÎÅ ÐÏÄÅÊĢÃÉÅ ÄÏ 'ÒÅÃÊÅ ÚÅ 

strony Unii Europejskiej. Oznacza to 

deficyt Hellady powiÎÉÅÎ ÂÙç ÔÁËÉȟ ÁÂÙ 

ËÒÁÊ ÔÅÎ ÍĕÇč ÏÓÉäÇÎäç ÐÅčÎÅ ÚÁÔÒÕd-

ÎÉÅÎÉÅȢ :ÁÍÉÁÓÔ ÔÅÇÏ ÐÒÏÐÏÎÕÊÅ ÓÉö 

jedÎÁË ÏÂÏ×ÉäÚÕÊäÃÅ ÏÄ ÄÁ×ÎÁȟ ÊÁË 

ÚÁÕ×ÁŀÁ ÎÏÂÌÉÓÔÁȟ ÐÏÄ×ĕÊÎÅ ÓÔÁÎÄÁr-

dy, w istocie dwa traktaty z Maastricht 

ɀ ,,jedne dla wielkich i silnych, drugi 

ÄÌÁ ÍÎÉÅÊÓÚÙÃÈ É ÓčÁbÓÚÙÃÈȱȢ  

 

Bardziej krÚÅÐÉäÃÅ ÓÙÇÎÁčÙ ÐčÙÎä Ú 

ÄÒÕÇÉÅÊ ÓÔÒÏÎÙ +ÁÎÁčÕ ,Á -Ánche. W 

ÐÉäÔÅË ςφ ÌÕÔÅÇÏ ÏËÁÚÁčÏ ÓÉöȟ ŀÅ 0+" 

7ÉÅÌËÉÅÊ "ÒÙÔÁÎÉÉ ×ÚÒĕÓč × ÏÓÔÁÔÎÉÍ 

Ë×ÁÒÔÁÌÅ ÕÂÉÅÇčÅÇÏ ÒÏËÕ ɉ× ÕÊöciu 

kw/kw) o +0,3 %, a nie jak podano w 

ÐÉÅÒ×ÓÚÙÍ ÐÒÚÙÂÌÉŀÅÎÉÕ Ï πȟρ ϷȢ 7 

ÐÏčäÃÚÅÎÉÕ ÚÅ ÓÔÙÃzniowym wzrostem 

ÐÒÏÄÕËÃÊÉ ÐÒÚÅÍÙÓčÏ×ÅÊ Ϲπȟυ Ϸ ɉÌi-

czonej m/m) wobec +0,4 % w grudniu 

ςππω ÒȢ ÄÁÊÅ ÐÏÄÓÔÁ×Ùȟ ÁÂÙ ÏÃÚÅËÉ×Áçȟ 

ŀÅ ÇÏÓÐÏÄÁÒËÁ :ÊÅÄÎÏÃÚÏÎÅÇÏ +ÒĕÌe-

stwa powoli, ale konsekwentnie prze-

čÁÍÕÊÅ ÒÅÃÅÓÊöȢ : ÐÕÎËÕ ×ÉÄÚÅÎÉÁ 

polskiej gospodarki jest to o tyle 

ÉÓÔÏÔÎÅȟ ŀÅ ÏÐÒĕÃÚ ÉÓÔÏÔÎÏĢÃÉ ÂÒÙÔÙj-

skiego rynku zbytu (ponad 6 %  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7ÁÒÔÏ ÊÅÓÚÃÚÅ ÐÏ×ÒĕÃÉç ÄÏ ÈÅÌ×ÅÃËÉÅÊ 

×ÁÌÕÔÙ É ÐÏÒÕÓÚÙç Ä×ÉÅ Ë×ÅÓÔÉÅȢ 

SzwajÃÁÒÉÁ ÐÒÚÙ ÃÁčÅÊ Ó×ÅÊ ÏÔ×ÁÒÔÏĢÃÉ 

na hanÄÅÌ ÍÉöÄÚÙÎÁÒÏÄÏ×Ù ÍÁ ÂÁr-

dzo ograniÃÚÏÎä ɉÂÅÚÐÏĢÒÅÄÎÉÏɊ ×y-

ÍÉÁÎö ÈÁÎÄÌo×ä Ú #ÈÉÎÁÍÉȟ ÄÚÉöËÉ 

czemu w wyniku ewentualnych pro-

ÂÌÅÍĕ× × ȟȟ0ÁďÓÔ×ÉÅ ¡ÒÏÄËÁȱ ÏÄÃÚÕÊÅ 

ona efekt dekoniunktury znacznie 

mniej (przynajmniej w pierwszej fali) 

ÎÉŀ ÐÏÚoÓÔÁčÅ ËÒÁÊÅ :ÁÃÈÏÄÕȢ 0Ï ÄÒÕÇÉÅ 

wprowadzony w 1971 r. ,,Akt mone-

tÁÒÎÙȱ ×ÙÐÏÓÁŀÙč ×čÁÄÚÅ 3Ú×ÁÊÃÁr-

skiego Banku Narodowego (SNB) w 

prawo do interwencji na rynku walu-

towym, ale w ostatnich okresach ter-

min ten jest stanowczo nadinterpre-

towany, × ÃÚÙÍ ÎÉÅÓÔÅÔÙ ÃÅÌÕÊä ÔÁËŀÅ 

nasi komentatorzy rynku. DziačÁÎÉÅ × 

skali É Ú ÃÚöÓÔÏÔÌÉ×ÏĢÃÉäȟ ËÔĕÒÅ ÐÒÚypi-

ÓÕÊÅ ÓÉö ÏÐÅÒÁÃÊÏÍ 3." ÂyčÏÂÙ ÚÂÙÔe 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Ú×čÁÓzÃÚÁ ÚÅ ×ÚÇÌöÄÕ ÎÁ ËÒĕtkotrwačÅ 

efekty, czyli ograniczona efektywÎÏĢçȢ  

Od tego roku bank centralny Szwajca-

ÒÉÉ ÐÏÓÉÁÄÁ ÎÏ×ÅÇÏ ÓÔÅÒÎÉËÁȟ ËÔĕÒÙ 

ÍÏŀÅ ÂÙç ÍÎÉÅÊ ÚÁÃÈÏ×Á×ÃÚÙ ÎÉŀ ÊÅÇÏ 

poÐÒÚÅÄÎÉËȟ ËÔĕÒÙ ÕÄÁč ÓÉö Ú ËÏďcem 

ςππω ÒȢ ÎÁ ÅÍÅÒÙÔÕÒöȟ ÁÌÅ ËÏÎÓÅÒ×a-

ÔÙ×ÎÅ É ÒÏÚÓäÄÎÅ ÐoÄÅÊĢÃÉÅ ÄÏ ËÁÔÅÇo-

rii pieniäÄÚÁȟ Ú×čÁÓÚÃÚÁ × ÔÙÍ ËÒÁÊÕ 

pozostaje  niezmiennym kanonem. 

 

Mniej zorientowanych w meandrach 

polityki monetarnej Schweizerische 

.ÁÔÉÏÎÁÌÂÁÎËȟ ÎÁÌÅŀÙ ×ÙÊÁĢÎÉçȟ ŀÅ 

przed kryzysem z jesieni 2008 r. po-

przedni raz do × ÐÅčÎÉ 

ȟȟÁÕÔÏÎÏÍÉÃÚÎÅÊȱ Énterwencji (tzn. nie 

skorelowaÎÅÊ Ú ÃÚÏčÏ×ÙÍÉ ÂÁnkami 

cenÔÒÁÌÎÙÍÉ Ģ×ÉÁÔÁɊ ÄÏÓÚčÏ × Ìatach 

80. XX wieku. Aby jednak nieco wy-

ÔčÕÍÁÃÚÙç ÚÁÓÁdÎÏĢç ÎÁdÕŀÙ×ÁÎÉÁ 

Rysunek 3.1.Dynamika brytyjskiego PKB w okresie III kw. 2004 - IV kw.2009 

  ɉË×ÁÒÔÁč ÄÏ Ë×ÁÒÔÁčÕ × ϷɊ 

 

 

  ľÒĕÄčÏȡ Office for National Statistics 
 

naÓÚÅÇÏ ÅËÓÐÏÒÔÕȟ Ï ×ÁÒÔÏĢÃÉ ÏËȢ ςφȟυ 

ÍÌÄ Úč × ςππω ÒȢɊ ÔÏ ÃÉäÇÌÅ ÂÁÒÄÚÏ ×ÁŀȤ

ny egzogeniczny rynek pracy - stabili-

zuÊäÃÙ ÐÒÚÅËÁÚÁÍÉ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÍÉ ÅÍi-

ÇÒÁÎÔĕ× ÓÉčö ÎÁÂÙwÃÚä × ËÒÁÊÕȢ  
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ÔÅÒÍÉÎÕ ȟȟÉÎÔÅÒ×ÅÎÃÊÁȱȟ ÎaÌÅŀÙ ÐÏ×Ée-

ÄÚÉÅçȟ ŀÅ ÚÁÐÅ×ÎÅ ÒÚÅÃÚywiĢÃÉÅ ÄÏ 

nich dochodzi i to barÄÚÏ ÃÚöÓÔÏ 

ostatni czaÓÙȟ Ú Ôä ÓÕÂÔÅÌÎä ÒĕŀÎÉÃäȟ ŀÅ 

przede wszystkim w kategoriach wer-

balnych.  

 

      'ÅÎÅÒÁÌÎÉÅ ĢÌÅÄÚäÃ ×ÙÄarzenia na 

ÒÙÎËÁÃÈ ÐÉÅÎÉöŀÎÙÃÈ ɉÉ ÔÏ×ÁÒÚÙÓÚäÃÅÊ 

ÔÅÍÕ ÒĕŀÎÅ ÏÆÅÒÔÙ ÓËÏÍÅÒÃÊÁÌÉÚÏ×ÁÎÅÊ 

ÅÄÕËÁÃÊÉɊ ×ÁÒÔÏ ÐÒÚÅÍÙĢÌÅç ÓÐÏÓÔÒÚe-

ŀeÎÉÁ ÓčÙÎäÃÅÇÏ z dystansu do spo-

čÅÃÚÎÏ ÅËonomiczÎÅÊ ÒÚÅÃÚÙ×ÉÓÔÏĢÃÉ 

profesora Johna Kennetha Galbraitha 

(ur.1908-zm.2006), 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 jednego z najwybitniejszych ekono-

ÍÉÓÔĕ× ÐÏÐÒÚÅdniego stulecia. 

ȟȟ%ËÏÎÏÍÉĢÃÉ É ÂÁÎËÏwÃÙ Óä ÄÕÍÎÉ Ú 

ÄÏÓÔöÐÕ ÄÏ ×ÉeÄÚÙȟ ËÔĕÒä ÎÁ×ÅÔ ÎÁj-

bystrzejsi spoĢÒĕÄ ÉÎÎÙÃÈ ÏÂÙ×ÁÔÅÌÉ 

Õ×ÁŀÁÊä ÚÁ ÃÏĢ ÐÒÚekraczaÊäÃÅÇÏ ÉÃÈ 

ÉÎÔÅÌÉÇÅÎÃÊö ɉȢȢȢɊ "ÁÄania w zakresie 

ÐÉÅÎÉäÄÚÁ Óä × ×ÙŀÓÚÙÍ ÓÔÏÐÎÉÕ ÎÉŀ 

wsÚÙÓÔËÉÅ ÉÎÎÅ ÄÚÉÁčÙ ÅËonomii dzie-

dziÎÁȟ × ËÔĕÒÅÊ ÚčÏŀoÎÏĢç ÊÅÓÔ ×yko-

rzystywana w celu zaciemnienia lub 

ÏÍÉÎÉöÃÉÁ ÐÒÁ×ÄÙȟ Á ÎÉÅ × ÃÅÌÕ ÊÅj 

ÕÊÁ×ÎÉÅÎÉÁȢ 7ÉöËÓÚÏĢç ÒÚÅÃÚÙ × ŀÙÃÉÕ 

np. samochody, kochanki, choroba ɀ 

ÊÅÓÔ ×ÁŀÎÁ ÔÙÌËÏ ÄÌÁ ÔÙÃÈȟ ËÔĕÒÚÙ ÊÅ 

maja.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

W ÐÒÚÅÃÉ×ÉÅďÓÔ×ÉÅ ÄÏ ÔÅÇÏ ÐÉeÎÉäÄÚ 

ÊÅÓÔ Òĕ×ÎÉÅ ×ÁŀÎÙ ÄÌÁ ÔÙÃÈȟ ËÔĕÒÚÙ ÇÏ 

maja, jak É ÔÙÃÈȟ ËÔĕÒÚÙ ÇÏ ÎÉÅ ÐÏÓÉÁÄa-

ÊäȱȢ 

 

Wojciech Szymon Kowalski 


