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Prawda bywa dla prognosty nierzadko 

bolesna.  Zakres giełdowych spadków z 

przełomu stycznia i lutego nastąpił 

nieco wcześniej, niż zakładano, jeszcze 

przed dwoma tygodniami (komentarz 

4/2010). Wyrażanej opinii towarzyszy-

ło przekonanie, że giełdom uda się 

podryfować przynajmniej do połowy 

lutego, kiedy zacznie się Chiński Nowy 

Rok i rynki w ,,Państwie Środka” będą 

przez tydzień nieczynne. Dopiero po ich 

otwarciu przypadającym na czas, w 

którym połowę pierwszego kwartału 

będziemy mieli za sobą, w konfrontacji 

z bieżącymi informacjami makroeko-

nomicznymi i sygnałami ze spółek w 

USA (nie podzielającymi oczekiwań o 

definitywnym przełamaniu recesji) – 

pojawi się asumpt, spychającym noto-

wania do poziomów mnie więcej ta-

kich, które już właśnie teraz już nastą-

piły. Nie zmienia to faktu, że trzeba 

sobie posypać głowę popiołem! Z dru-

giej strony, nie wykluczone, że taki 

scenariusz jednak nastąpi, a to co teraz 

miało miejsce to dopiero preludium. 

       

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ÉäÔËÏ×Å ÚÁÍËÎÉöÃÉÅ ÎÁ 7ÁÌÌ 

Street ÂÙčÏ na plusie  (Dow 

Jones +0,10, S&P 500 +0,29 % a 

Nasdaq +0,74 %), podobnie jak w 

przypadku pracujäcych w weekend 

ÇÉÅčÄ :ÁÔÏËÉ !ÒÁbskiej (Bahrajn, Katar 

É +Õ×ÅÊÔɊȟ ÚÁĢ ÎÁÊ×ÉöËÓÚÙ ÐÁrkiet tego 

regionu - saudyjski Tadawul, nie zdo-

čÁč ×ÐÒÁwdzie wyjĢç ÎÁÄ ËÒeÓËöȟ ÁÌÅ 

do odrobieÎÉÁ ÓÔÒÁÔ ÚÁÂÒÁËčÏ ÍÕ Úale-

dwie 0,13 %.  Sytuacja taka daje do 

ÍÙĢÌÅÎÉÁȟ ÂÏ ÍÏŀÅ ÐÒÚÅÃÉÅŀ Ô×ÏÒÚÙç 

grunt pod kolejny, jeszcze silniejszy 

spadek przyÐÁÄÁÊäÃÙ ÎÁ 

ȟȟ×ÙÚÎÁÃÚÏÎÙȱ ÐÏ×yŀÅÊ ÏËÒÅÓȢ 0ÏÚÁ 

×ÓÚÅÌËä ×äÔÐÌi×ÏĢÃÉ - ÌÅÐÉÅÊ ÂÙčÏÂÙ i 

tym razem jeszÃÚÅ ÓÉö ÍÙÌÉçȢȢȢ   

 

.ÁÔÏÍÉÁÓÔ ÎÉÅ ÄÏ ËÏďÃÁ ÍÏŀna chyba 

ÚÁÁËÃÅÐÔÏ×Áç ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÁȟ ŀÅ 

ȟȟÔäÐÎÉöÃÉÅȱ ÇÉÅčÄ É ÕÍÁÃÎÉÁÎÉÅ ÓÉö 

dolaÒÁȟ ÔÏ ÅÆÅËÔ ÍÁčÏ ÓÁÔÙÓÆÁËÃÊÏÎÕÊäȤ

ÃÙÃÈ ÏÄÃÚÙÔĕ× ÄÁÎÙÃÈ z amerykaďȤ

skiego rynku pracy i probleÍĕ× 

,,iberyjsko ɀ hellenistyczÎÙÃÈȱ ÓÙÓÔe-

Íĕ× Çospodarczych. Spektrum czyn-

ÎÉËĕ× ÊÅÓÔ ÄÕŀÏ ÓÚÅÒÓÚÅȢ 4Ï ÔÁËŀÅ × 

istotnym stopniu rezultat ofensywy 

koncepcyjnej 44. prezydenÔÁ 3ÔÁÎĕ× 

Zjednoczonych. Obok opisanego przed 

tygodniem syndromu ,,starego szery-

ÆÁȱȟ ÃÚÙÌÉ 0ÁÕÌÁ 6ÏÌÃËÅÒÁ (ur. 1927), 

ËÔĕÒÙ ÎÉÃÚÙÍ ÂÏÈater filÍĕ× Ú *Ïh-

nem Wayne (ur. 1907- zm.1979) za-

mierza zmajÏÒÙÚÏ×Áç ȟȟÒÏÚÐÁÓÁÎÅ 

to×ÁÒÚÙÓÔ×Ï Ú ÚÁÕčËĕ× 5ÌÉÃÙ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Muro×ÅÊȱȟ "ÁÒÒÁÃË /ÂÁÍÁ ɉÕÒȢ ρωφρɊ 

przyÓÔäÐÉč ÄÏ ÒÅÁÌÉÚacji programu 

ograniÃÚÁÊäÃÅÇÏ ÚaÌÅŀÎÏĢç ÎÁÆÔÏ×ä 

Ameryki od jej ÚÅ×ÎöÔÒÚÎÙÃÈ Äostaw-

Ãĕ×Ȣ ) ÃÈÏç ÐÒÏÃÅÓ ÔÅÎ ÒÏÚÐÉÓany jest 

ÎÁ ÌÁÔ ÏËÏčÏ Ä×ÁÎÁĢÃÉÅȟ ÔÏ ÊÅÓÔ ÚÎÁÃz-

ÎÉÅ ÄčÕŀÅÊ ÎÉŀ ×ÙÎÏÓÉčÙÂÙ ÏÂÉÅ ÊÅÇÏ 

kadencje, to historia USA dowoÄÚÉȟ ŀÅ 

ÚÍÙÓč ËÏntynuatorski ma w tym kraju 

ÄčÕÇä ÔÒÁÄÙÃÊöȢ )ÎÎÙÍÉ Óčowy nieza-

leŀnie od tego kto i z ktĕrej partii wy-

×ÏÄÚÉ ÓÉö ËÏÌÅÊÎÙ ÇÏÓÐoÄÁÒÚ ȟȟ"ÉÁčÅÇÏ 

$ÏÍÕȱȢ 4ÒÚÅÃÉÍ ×ÙÁrtykučÏ×ÁÎÙÍ × 

tych dniach obszaÒÅÍ ÄÚÉÁčÁď ×a-

szyngtoďskiej administracji jest pro-

ÂÌÅÍ ÊÕÁÎÁȢ 7ÐÒÁ×ÄÚÉÅ ȟȟ#ÈÉďÃÚÙËÉ 

ÔÒÚÙÍÁÊä ÓÉö ÍÏcÎÏȱȟ ÁÌÅ ×ÂÒÅ× ÕÔÁr-

tej opinii Pekinu absolutnie ÎÉÅ ÓÔÁç ÎÁ 

ÇÌÏÂÁÌÎÙ ÓÐĕÒ Ú '-χȟ ÍÉöÄÚÙ ÉÎÎÙÍÉ Ú 

ÔÅÇÏ ÐÏ×ÏÄÕȟ ŀÅ ÂÅÚ ÄÏÐčÙ×Õ Úa-

chodnich technologii moŀli×ÏĢÃÉ ËÏn-

tynuowania ekonomicznej ekspansji 

szybËÏ ÚÏÓÔÁčÙÂÙ ÚÒÅÄÕËowane. Poza 

tym, coraz bardziej prawdopodobnym 

jest cud niemal 40-letniego nieprze-

rwÁÎÅÇÏ ÒÏÚ×ÏÊÕ ÓËÏÒÙÇÕÊÅ ÊÕŀ ÎÉe-

Äčugo rynek.   

      7 ÃÉäÇÕ ÎÁÊÂÌÉŀÓÚÙÃÈ ÄÎÉ Õ×ÁÇÁ 

Ģ×ÉÁÔÁ ÓËÕÐÉÏÎÁ ÂöÄÚÉÅ Òĕ×ÎÉÅŀ ÎÁ 

ÃÚÙÍĢ ÉÎÎÙÍȢ :Á ÐÁÒö ÄÎÉ ÒÏÚÐÏÃÚyna-

Êä ÓÉö ÐÒÚÅÃÉÅŀ :ÉÍÏ×Å )ÇÒÚÙÓËÁ /ÌÉm-

pijskie Vancouver (trwaÊäÃÅ ÏÄ ρς ÄÏ 

ςψ ÌÕÔÅÇÏɊȟ ÂöÄäÃÅ ÐÉÅÒ×ÓÚä Ú Ä×ĕÃÈ 

przypadajäcych na rok 2010 megaim-

prez sporto×ÙÃÈȢ 4ä ÄÒÕÇä Óä ÏÃÚÙ×i-

ĢÃÉÅ ÐÉčkarskie mistrzoÓÔ×Á Ģ×ÉÁÔÁ  

P 

ȟȟ6!.#/56%2 ςπρπȱ 02:9G-) +/2%+4V ȩ  
 

Wojciech Szymon Kowalski 

'čĕ×ÎÙ %ËÏÎÏÍÉÓÔÁ 

INVESTcon GROUP S.A.   
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11 czerwca do 11 lipca).  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3Ô×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅȟ ŀÅ ×ÉÅÌËÉÅ ÉÍÐÒÅÚÙ 

ÓÐÏÒÔÏ×Å Óä Òĕwnolegle polem rywa-

lizaÃÊÉ ×ÙÔ×ĕrcĕ× É ÄÙÓÔÒÙÂÕÔÏÒĕ× 

artykučĕ× ÓÐÏÒÔowych jest frazesem. 

!ÌÅ ÎÉÅ ÊÅÓÔ ÊÕŀ ÎÉÍ ÓÔ×ÉÅÒÄÚÅÎÉÅȟ Á ÎÁ 

ÐÅ×ÎÏ ÎÉÅ × ÔÁËÉÍ ÓÔÏÐÎÉÕȟ ŀÅ ÅÆÅËÔÙ 

tych zmaÇÁď ×ÃÁÌÅ ÎÉÅ ÍÕÓÚä ÓÉö 

ÐÒÚÅËčÁÄÁç ÎÁ ÏÃÚÅËÉ×ÁÎÅ ÚÙÓËÉȟ ÁÎÉ 

tym barÄÚÉÅÊ ÉÍÐÌÉËÏ×Áç ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÙ 

wzrost kurÓĕ× ÉÃÈ ÁËÃÊÉȢ $ÚÉÅÊÅ ÓÉö ÔÁË 

ÐÏÎÉÅ×Áŀ ÐÒÚÙ ÃÁčÅÊ ȟȟÁÕÔÏÎÏÍÉÉȱ ÓÐÏr-

tu ɀ nawet tak komplementarnej, a 

ÚÁÒÁÚÅÍ ×ÁŀÎÅÊ ÄÚÉÅÄÚÉÎÉÅ ŀÙÃÉÁ ÓÐo-

čÅÃÚÎÅÇÏ ɀ nie spoÓĕÂ ÏÐÒÚÅç ÓÉö ÇÌo-

balnym determinantom popytowym i 

sile giečdowych trenÄĕ×Ȣ 7 ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ 

dniach w tym przekonaniu ÕÔ×ÉÅÒÄÚÁç 

ÍÏÇä ÓÙÇÎÁčÙ Ï ÄÕŀÏ ÍÎÉÅÊÓÚÅÊ ÓÐÒÚe-

ÄÁŀÙ ÂÉÌÅÔĕ× ÎÁ ÐÏčudniowoafrykaďȤ

ski mundial. Na niespečÎÁ ÐÉöç ÍÉÅÓÉöȤ

cy przed rozpoczöciem mistrzowskie-

go turnieju sprzeÄÁčÏ ÓÉö ÚÁÌÅÄ×ÉÅ ÏËȢ 

66 % kart wstöÐÕȢ 3ËÁÌÁ ÐÒÚÅÓÔöÐÃÚo-

ĢÃÉ × 20!ȟ ÐÌÁÇÁ !)$3ȟ ÁÌÅ ÐÒÚÅÄe 

wszystkim dekoniunktura przyÃÚÙÎÉčÙ 

ÓÉö ÄÏ ÔÅÇÏȟ ŀÅ ÉÍÐÒÅÚÁ ÎÉÅ ÃÉeÓÚÙ ÓÉö 

takim zaintereÓÏ×ÁÎÉÅÍ ×ÉÄÚĕ× 

ɉÚ×čÁÓÚÃÚÁ : %uÒÏÐÙɊ ÄÏ ÔÅÊ ÓÉö ÐÒÚy-

Ú×ÙÃÚÁÉÌÉĢÍÙȢ /ÓÏÂÎÙÍ ȟȟÍÁÔÅÒÉÁčÅÍ 

do przemyĢÌÅďȱ Ú×ÉäÚÁÎÙÍ ÊÕŀ Ú %ÕÒÏ 

 ςπρςȟ Óä ÐÏÊÁ×ÉÁÊäÃÅ ÓÉö ÉÎÆÏÒÍÁÃÊÅ Ï 

projekcie wybuÒÚÅÎÉÁ ÃÚöĢÃÉ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

stadioÎĕ× ÐÏÂudowanych w Portuga-

lii na EuÒÏ ςππτȟ Á ËÔĕÒÅ Óä ÏËÁÚÕÊä ÓÉö 

zbyt kosztowÎÙÍÉ ÂÉÅŀäÃÅÊ ÅËsploata-

cji. 

 

7ÒÁÃÁÊäÃ ÄÏ ËÏÎÏÔÁÃÊÉ Ú×ÉäÚanych z 

88) :)/ ÔÒÚÅÂÁ ÐÁÍÉöÔÁçȟ ŀÅ ÚÉÍÏ×Å 

sporty cechuje z jednej strony elitar-

ÎÏĢçȟ Ú×ÉäÚÁÎÁ Ú ËÏÓÚÔÏ×ÎÙÍÉ ×ydat-

kami, ÊÁËÉÅ ×Éäŀä ÓÉö Ú ÉÃÈ ÕÐÒawia-

niem. Z drugiej ɀ ÚÄÅÔÅÒÍÉÎÏ×ÁÎÅ Óä 

one warunËÁÍÉ ËÌÉÍÁÔÙÃÚÎÙÍÉȟ ËÔĕÒÅ 

×ÙčäÃÚÁÊä ÃÚöĢÃÉÏ×Ï ÌÕÂ ÐÒÁktycznie 

× ÃÁčÏĢÃÉ ɀ rynki kraÊĕ× Ï ÎÁÊ×Éök-

szym potencjale wzrostu (Azja, a 

Ú×čÁÓÚÃÚÁ !ÆÒÙËÁɊȢ : ÔÙÃÈ ÔÅŀ ×ÚÇÌöȤ

Äĕ× × ÇÒÏÎÉÅ ÐÒÏÐÏÒÃÊonalnie naj-

×ÉöËÓÚÙÃÈ ÂÅÎÅÆÉÃÊÁÎÔĕ× ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ 

ÉÍÐÒÅÚÙ ×ĢÒĕÄ ÇÉÅčÄowych wyÔ×ĕr-

Ãĕ× ÁÒÔÙËÕčĕ× ÓÐÏÒÔÏ×ÙÃÈ ×Ãale nie 

ÍÕÓÉ ÓÉö ÚÎÁÊÄÏ×Áç ȟȟ×ÉÅÌËÁ Ä×ĕÊËÁȱ 

(Adidas i Nike),  ale na przyËčÁÄ ÆÉďÓËÉ 

Amer Sports, PoÓÉÁÄÁÊäÃÙ Ôakie 

,ȟÂÒÙÌÁÎÔÏ×Åȱ ÁËÔÙ×Á ÁÌÐÅÊÓËÉego 

sporÔÕ ÊÁËȡ ȟȟ!ÔÏÍÉÃȱ É ȟȟ3ÁÌÏÍÏÎȱȢ $Ï 

niedawÎÁ ÂÁÒÄÚÏ ÓÉÌÎä ÐÏÚÙÃÊö × ÔÙÍ 

asortyÍÅÎÃÉÅ ÍÉÁč ÁÍeÒÙËÁďÓËÉ 1ÕÉk-

ÓÉÌÖÅÒȟ ÌÅÃÚ × ×ÙÎÉËÕ ÐÒÏÂÌÅÍĕ× Æi-

nanso×ÙÃÈȟ ÏÂÊÁ×ÉÁÊäÃÙÃÈ ÓÉö ÕÔÒÚy-

ÍÕÊäÃÙÍÉ ÓÉö ÏÄ ÔÒÚÅÃÈ ÌÁÔ ÓÔÒatami 

nettoȟ ×ÙÚÂÙč ÓÉö × ςππψ ÒȢ ÆÒÁncu-

skiego Rossignola.  PrzyÄÕÓÚÅÎÉ Ëčo-

potami Amerykanie sprzedali legen-

ÄÁÒÎÅÇÏ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔÁ ÎÁÒÔ ÎÁ ËÔĕÒÙÃÈ 

olimpijskie laury w Albertville (1992)  

i Lillehammer (1994) zdoby×Áč !lber-

to Tomba (ur. 1966). Kwota transakcji 

ÏÐÉÅ×ÁčÁ ÎÁ 147 mln dolaÒĕ×ȟ ÃÚÙÌÉ 

ÐÒÁ×ÉÅ ÃÚÔÅÒÙ ÒÁÚÙ ÍÎÉÅÊ ÎÉŀ ×ÙÎÏÓÉčÁ 

ÓÕÍÁ ÊÁËä ÔÒÚÙ ÌÁÔÁ ×ÃÚÅĢÎÉÅÊ 1ÕÉËÓi-

ÌÖÅÒ ÍÕÓÉÁč ×ÙčÏŀÙç ÚÁ ÚÁËÕÐ ÔÅÊŀÅ 

firmy. 

 

0ÏÌÓËÉ ÒÙÎÅË ÓÐÒÚöÔÕ ÁËÃesoÒÉĕ× 

Ú×ÉäÚÁÎÙÃÈ ÚÅ ÓÐÏÒÔÁÍÉ ÚÉÍowymi 

ÃÉäÇÌÅ ÊÅÓÚÃÚÅ ÓÉö Ô×ÏÒÚÙȢ 0ĕËÉ ÃÏ ÎÁj-

×ÉöËÓÚÅ ÚÍÉÁÎÙ ÎÁÓÔöÐÕÊä ÎÁ Ðozio-

ÍÉÅ ÄÙÎÁÍÉÃÚÎÉÅ ÒÏÚ×ÉÊÁÊäÃÅÊ ÓÉö ÄÙs-

trybucji. W aglomeracjach sprzeÄÁŀ 

ÔÅÇÏ ÔÙÐÕ ×ÙÒÏÂĕ× ÚÏÓÔÁčÁ Úasadni-

czo przeniesioÎÁ ÄÏ ÃÅÎÔÒĕ× ÈÁÎÄÌo-

×ÙÃÈȢ .Á ÔÙÍ ÔÅŀ ÐÏÌÕ ÎÏÔowany na 

GPW Intersport konkuruje przede 

×ÓÚÙÓÔËÉÍ ɉÔÁË ÊÁË ÃÁčÁ Êego struktura 

ÈÁÎÄÌÏ×Á ÚÁ ÇÒÁÎÉÃäɊ Ú ÓÉeciami Deca-

thloÎÕȟ ÎÁÌÅŀäÃÅÇÏ ÄÏ ÆÉÒÍÙ 2ÁÌÌÙÅ ɀ 

akcjonariusza grupy Casino, posiada-

ÊäÃÅÊ ÍȢÉÎȢ ÓÉÅç 'ÅÁÎÔɊ ÏÒÁÚ 'Ï 3ÐÏr-

ÔÅÍȟ ÂöÄäÃÙÍ Ú ËÏÌÅÉ ×čaÓÎÏĢÃÉä ÆÁÍi-

lii -ÕÌÌÉÅÚȟ ÄÏ ËÔĕÒÅÊ ÎÁÌÅŀÙ ÎÐȢ ÓÉÅç 

Auchan).  Tempo rozwoju tego typu 

ÐÌÁÃĕ×ÅË ÈÁÎÄÌo×ÙÃÈ × 0ÏÌÓÃÅ ÄÚÉöËÉ 

ich zapleczu finansowemu antycypuje 

zapewne poziom umasowienia zimo-

wych dyscyplin sportu (korygowany 

jeszcze kaprysami aury), lecz nie 

ÚÍÉÅÎÉÁ ÔÏ ÆÁËÔÕȟ ŀÅ ÎÁÊÌÅÐÓÚÙ ÏËÒÅÓ 

branŀÁ ÔÁ ÍÁ ÃÁčÙ ÃÚÁÓ ÐÒÚÅÄ ÓÏÂäȢ 

Akceleracji jej rozwoju - w konÔÅËĢÃÉÅ 

efektywnego popytu - ÍÏÇä ÄÏËÏÎÁç 

ËÒÚÅÐÉäÃÅ ÓÔÁÒÔÙ ȟȟ"ÉÁčÏ ɀ #ÚÅÒ×ÏÎÙÃÈȱ 

w Vancouver. Realnych szans meda-

lo×ÙÃÈ ÊÅÓÔ ÐÒÚÅÃÉÅŀ ËÉlka.  
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.ÁÚ×Á ÓÐĕčËÉ 
 

Przychody 
(mln) 

Wynik  
operacyjny 

(mln) 

Wynik netto 
(mln) 

P/E 
(stan na  
6.02 br.) 

P/BV 
(stan na  
6.02 br.) 

Kapitalizacja 
(mln) 

(stan na  
   6.02 br.) 

Adidas1 10 799,0 1 070,0 642,0 26,57 2,11 6 881,41 

.ÉËÅό 19 176,1 1 956,5 1 486,7 20,70 3,28 30 595,56 

Puma1 2 524,2 325,3 232,8 26,03 2,57 3 122,82 

Amer Sports1 1 576,6 78,9 33,9 28,33 1,38 927,05 

,ÁÆÕÍÁύ 254,9 8,1 1,6 17,41 0,25 41,12 

Intersportύ Holding 262,7 3,6 3,0 CHF 18,33 1,65 54,84 

Intersport1 (Polska) 188,7 4,3 1,1 172,00 1,93 80,0 

Tabela 1. 0ÏÄÓÔÁ×Ï×Å ÐÁÒÁÍÅÔÒÙ ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔĕ× É ÄÙÓÔÒÙÂÕÔÏÒĕ× ÁÒÔÙËÕčĕ× ÓÐÏÒÔÏ×ÙÃÈ ɉÄane 
ÆÉÎÁÎÓÏ×Å ×ÙÒÁŀÏÎÅ × ×ÁÌÕÔÁÃÈ ËÒÁÊÏ×ÙÃÈɊ  
 

 

ľÒĕÄčÏȡ 3ÐĕčËÉȟ ȟȟ&ÉÎÁÎÃÉÁÌ 4ÉÍÅÓȱȠ ×ÙÎÉËÉ ÒÏÃÚÎÅ ÎÁȡ1σρȢρςȢςππψ ÒȢȟ όσρȢπυȢςππω ÒȢȟύσπȢπωȢςππω ÒȢ  

 

4ÁÂÅÌÁ ςȢ 3ÔÒÕËÔÕÒÁ ÇÅÏÇÒÁÆÉÃÚÎÁ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ ËÏÎÃÅÒÎĕ× !ÄÉÄÁÓÁ É .ÉËÅ ɉÄÁÎÅ Ú ςππχ ÒȢɊ 

 

.ÁÚ×Á ÓÐĕčËÉ Europa USA Azja 
Ameryka 
0ÏčÕÄÎÉÏ×Á 

0ÏÚÏÓÔÁčÅ 
regiony 

Adidas 42 32* 20 5 1 

Nike 33 38 14 6 6 

 
ľÒĕÄčÏȡ &ÉÒÍÙȟ ɕÄÌÁ !ÄÉÄÁÓÁ ÓÐÒÚÅÄÁŀÙ × ÃÁčÅÊ !ÍÅÒÙÃÅ 0ĕčÎÏÃÎÅÊ    

 

4ÁÂÅÌÁ σȢ :ÁÃÈÏ×ÁÎÉÁ ÓÉö ËÕÒÓĕ× ÁËÃÊÉ ×ÙÂÒÁÎÙÃÈ ÐÒÏÄÕÃÅÎÔĕ× É ÄÙÓÔÒÙÂÕÔÏÒĕ× ÓÐÒÚöÔÕ ÓÐÏÒÔÏ×ÅÇÏ × ÏÌÉmpijsko 
ɀ mundialowych latach 2006 ɀ 2008 oraz × ÏËÒÅÓÉÅ ÏÓÔÁÔÎÉÃÈ ρς ÍÉÅÓÉöÃÙ ɉÏÄ φ ÌÕÔÅÇÏ ςππω ×ÓÔÅÃÚɊ.   

 

.ÁÚ×Á ÓÐĕčËÉ 
2006 
(w %) 

2008 
(w %) 

12 mieÓÉöÃÙ 
(w %) 

 
Adidas 

 
-5,68 

 
-44,17 

 
+23,51 

 
Nike  

 
+14,10 

 
-14,06 

 
+26,75 

 
Puma 

 
+19,95 

 
-45,38 

 
+38,93 

 
Amer Sports 

 
+6,04 

 
-70,66 

 
+75,76 

 
Lafuma  

 
-6,88 

 
-80,56 

 
+27,0 

 
Intersport PSC Holding 

 
+70,27 

 
-25,83 

 
+4,17 % 

 
Intersport Polska 

 
-1,95 

 
-63,59 

 
+105,0 

 

Wojciech Szymon Kowalski  

 

ľÒĕÄčÏȡ ȟȟ&ÉÎÁÎÃÉÁÌ 4ÉÍÅÓȱȟ ÍÏÎÅÙȢÐÌ 


