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PRZEGLAD SYTUACJI NA RYNKU NEWCONNECT Najwigksze miesieczne wzrosty

Pazdziernik dla wiekszos$ci gietd na $wiecie okazat sie miesigcem, jakiego pod b Symbol Nazwa Spotki Zmiana

wzgledem stopy zwrotu, dawno nie byto (m.in. WIG20 zyskal w tym czasie

il . o - 1. Z0C Z00 Centrum +170,59%

8,4%). Euforia jaka towarzyszyla wzrostom cen akcji po ogloszeniu informacji
o porozumieniu lideréw strefy euro, co do udzielenia pomocy zadtuzonej Grecji, 2. IGN Inno-Gene +158,43%
nie mifﬂ? jednak swojego przt#oienia na, ryf1ek .alternatywny Gietdy Papier.(')w 3 RUN Runicom +115,07%

Warto$ciowych w Warszawie. W paZdzierniku NCIndex spadl bowiem
0 0,48% w stosunku do zamkniecia z 30 wrzesnia osiagajac na koniec miesigca 4. FUT Futuris +100,00%

warto$¢ 43,49 pkt. Obraz ten nieco sie poprawia, jezeli spojrzymy na dzienne
.. . .. , 5. Iws Internet Works +96,20%

Czy wiesz, ze... minimum indeksu na poziomie 41,90 pkt. z 14 paz-
INVESTcon GROUP zaiat pierw- dziernika. Od tego czasu, w ciagu drugiej polowy 6. DFG DASE Financial Group +91,30%

sze miejsce w rankingu AD miesigca NCIndex zanotowat wzrost o 3,79%.
magazynu Forbes. 7. BIM BIOMAX +87,060/0

Skala wzrostu sprawita, iz kapitalizacja spoétek

notowanych na rynku alternatywnym przekroczyta w pewnym momencie 8. SSK Surfland SK +82,69%
8 mld zl. Obroty na NewConnect utrzymaty sie w pazdzierniku na bardzo zbli-

0,
zonym poziomie do obrotéw wrzesniowych i wyniosty $rednio na dzien sesyj- = i e AR
ny 4,5 mln zt (niZsze o 2 mln od $redniej dla catego roku). 10. T21 T2Investment +66,67%

Rok Najwieksze miesieczne spadki
Miesiac Symbol Nazwa Spotki VAWIELE]
NCIndex 1. MTC Motor Trade Company -55,36%
na koniec 58,26 59,56 57,47 54,87 51,8 45,38 43,70 43,49
mmiesiaca 2. DRK Dr Kendy -55,24%
Stopa
zwrotu -056% 0,07% -3,51% -4,50% -560% -124% -3,70% -0,48% 3. AER AerFinance -52,81%
m/m
Sredni 4. EMR Emporium -51,74%
obrét na
sesie 6020 9804 9286 7394 4321 6074 4536 4534 5. DEM De Molen -48,14%
(tys.zh)
Zrédto: www.gpwinfostrefa.pl 6. BPC Black Pearl Capltal '45,31%
Wsréd spotek notowanych na NewConnect w pazdzierniku najwieksza stope
. . . s 7. INT Internity -41,30%
zwrotu osiagnety papiery warto$ciowe sp6tki ZOO Centrum (+170,6%) , Inno-
Gene (+158,4%) oraz Runicom (+115,1%). Warto zauwazy¢, iz wsroéd 10 naj- 8. LUX Luxima -40,28%
wiekszych wzrostéw znalazty sie 4 sp6iki, dla ktérych funkcje Autoryzowane- )
go Doradcy pelni INVESTcon GROUP — Internet Works, DASE Financial o I e 1t ey LU
Group, Surfland Systemy Komputerowe, Fabryka Formy oraz T2Investment. 10. CcSY CSY -30,89%
W pazdzierniku najbardziej potanialy akcje spotki Motor Trade Company,
0 55,4%. Potowe swojej wartosci stracity takze papiery warto$ciowe Dr Kendy Najwigksze miesi¢czne skumulowane obroty
(-55,2%), AerFin.aane (-52,8%) o.raz Emporium (-51,8%),. Nie w,szystk?e wzrlo-. Gl v S0 Min PLN
sty oraz spadki mialy pokrycie w obrotach. Ze spoétek, ktére najbardziej
zwiekszyly w pazdzierniku swojg warto$¢ tylko Surfland Systemy Komputero- 1. SRT Serenity 12,70
F ka F | i liscie 1 otek jwiekszych
we oraz Fabryka Formy ,Zna az},y sie Hfi iScie 10 spéte , ? na]\./\fu;j szy’c 9 NGS Nicolas Games 7,68
obrotach. W przypadku spoétek, ktére stracity mocno na wartosci, na liScie sp6t-
ek z najwiekszymi obrotami znalazty sie De Molen, AerFinance oraz Motor Tra- 3. ATE Atlantis Energy 4,69
de C .
¢ -ompany 4. PCA PSW Capital 3,79
Wartos$¢ na koniec miesiagca
Wskazniki dla rynku NewConnect L. L, 5. LAN Langloo 3,78
Pazdziernik Wrzesien
Warto$é rynkowa (tys. zt) 7950 7928 6. SSK Surfland SK 2,88
Warto$¢ ksiegowa (tys. z1) 4053 3971 7. DEM De Molen 2,83
Cena/Warto$¢ ksiegowa 1,97 1,91 8. AER AerFinance 2,64
Cena/Zysk 33,40 29,80 9. MTC Motor Trade Company 2,12
Stopa dywidendy (%) 0,60 0,60 10. FFO Fabryka Formy 2,04
Zrédio: www.newconnect.pl Zrédto: www.newconnect.pl
N oTeon GROUP SA. we
it st INVESTcon GROUP SA R SATALYST DB
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PAZDZIERNIKOWI DEBIUTANCI RYNKU NEWCONNECT
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Seka 07.10 1,26 7,00 28% 28 Bank DnB Nord

MM 10.10 0,13 7,40 20% 12 BDO

Conferences

Voxel 1110 19,00 1900 -24% 357 DRE Corporate
Finance

Wind Mobile 12.10 3,00 4,28 -28% 423 NOBLE Securities

AdAstraBxe- 1,00 150 186 50% 194 EFICOM

cutive Charter

Langloo 1710 0,50 2,50 100% 484  EBC Solicitors

Formuta8 1810 - 1,00 44% 58 |nwestexpert
Corporate Finance

Yellow Hat 19.10 0,80 0,10 70% 1163 EBC Solicitors

mPay 2410 2,45 0,51 -29% 176 Capital One Advisers

Weedo 26.10 0,77 4,00 24% 543 DI Taurus

W pazdzierniku na rynku NewConnect zadebiutowato 10
nowych podmiotéw, najmniej w ujeciu miesiecznym w tym
roku, jednak ciagle powyzej miesiecznej sredniej histo-
rycznej dla rynku alternatywnego GPW w Warszawie
($rednia ta wynosi 7 debiutéw). Wynik ten sprawia, iz na
NewConnect notowane sa juz 323 spétki, z czego w tym
roku zadebiutowalto 144. Wsréd pazdziernikowych debiu-
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B [.iczba debiutéw (skala prawa)

=== Liczba notowanych spétek (skalalewa)

Zrédto: www.newconnect.pl

tantéw 9 z 10 pozyskalo dodatkowy kapital o tacznej wy-
sokosci blisko 29 mln zt. Najwieksza oferte przeprowadzita
spotka Voxel, lider grupy firm zajmujacych sie medyczna
diagnostyka obrazowa, ktéra pozyskata w ramach oferty pry-
watnej 19 mln zl (65% pozyskanego kapitalu ogétem przez
spotki debiutujgce w pazdzierniku). 70% debiutujacych
spotek odnotowato w dniu debiutu wzrost, 30% spadek.

. . Najwieks dzienng sto i 7
Pozyskany kapital ogétem (mln z1) 28,91 Jwieksza z 3 ) pe Czy wiesz, ze..
zwrotu Zanotowaiy papiery Spotki z rynku NewConnect
& - - . . warto$ciowe Langloo (spétka pozyskaly w 2011 r. prawie
Srednia stopa zwrotu na zamknieciu w dniu debiutu 25,50% zajmuje sie tworzeniem tredci 0,5 mld zt.
. ) ) ) edukacyjnych i ich dystrybucjg w systemie online i offline),
Sredni obrét w dniu debiutu (tys. z) 3438 ktérych kurs wzrést w dniu debiutu o 100%. Najwiekszy
) ; spadek zanotowaty natomiast akcje spotki mPay (zajmujace;j
Liczba debiutantéw 10 sie ptatnoéciami dokonywanymi za posérednictwem telefonu
komérkowego), ktére w dniu debiutu stracity na wartosci
Liczba notowanych Spétek na koniec miesigca 323 29%. Srednio akcje debiutantéw zyskaty w pazdzierniku
Iréalor wwwnewconnect i 25,50%. Srednia warto$¢ obrotéw w dniu debiutu dla 10
nowych podmiotéw na rynku NewConnect uksztattowata sie
> 90 - - 25 a poziomie 343,8 tys. zl. Najwieksze obroty towarzyszyly
: 80 - debiutowi spétki Yellow Hat (spoéta $wiadczy ustugi marke-
> 70 7 - 20 tingowe dostarczane na telefony komoérkowe i smartfony) w
g 60 - . . wysokoséci  blisko 1,2 min zi,
= i - 15 Czy wiesz, ze... S a
= 50 najmniejsze sp6tce MM Confe-
E 40 W tym roku na rynku NewCon- i L,
= 10 nect debiutuje Srednio 15 rences (organlzator Sympozjow,
30 1 spotek miesicznie. konferencji i kongreséw dla ka-
20 1 -5 dry menedzerskiej) w wysokos$ci 12 tys. zt. PaZzdziernikowa
10 A $rednia stopa zwrotu dla debiutujgcych spétek byta wyzsza
U - - - ~ _ — _ — - - -0 0 12,35 p.p. od $redniej stopy zwrotu we wrze$niu (25,50%
T T Ty T T s o wobec 13,15% ), obroty debiutantéw byly natomiast nie-
o ] = — . g
Z = £ E £ S = @ 5 2 mal dwukrotnie wieksze (343 tys. z wobec 156 tys. zl).
) o o Fakt ten sprawia, iz pazdziernikowa $rednia stopa zwrotu
BN Pozyskany kapitat - warto$¢akcji nowej emisji (skalalewa) dniu debi sredni t05¢ obrotéw i
_ o ) w dniu debiutu oraz $rednia warto$¢ obrotéw im towarzy-
] Liczba debiutujacych Spétek (skala prawa) szacych wypadty na tle wrzesniowych dos¢ okazale.
Zrédto: www.newconnect.pl
R t Dziat Emisji | Analiz INVESTcon GROUP S.A. we DORADCA
ety e neit owsimscngns  INVESTcon GROUP SA SRR DE=S
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PAZDZIERNIKOWE SPOLKI NA CELOWNIKU PAZDZIERNIKOWE GORACE SPOLKI
INVESTcoN GROUP S.A.

TELESTRADA S.A.

Cena zamkniecia 31.10.2011 r. (z1) 10,50 TEROWE zanotowat w paz- £ gsurfland
dzierniku stope zwrotu

Stopa zwrotu* v 0,94 % réwna 82,7%. Kurs swoje

SURFLAND SYSTEMY KOMPU-

Systemy Komputerowe

minimum osiggnat 6 pazdziernika na poziomie 0,96 zi, a

Sredni dzienny obrét* (tys. zi) 4,65 ) TR ) ’
maksimum 20 pazdziernika przy cenie 2,35 zt za akcje.
* od dnia publikacji Spétki na celowniku nr 1/2011
Siedziba Wroctaw
L . i ) ) ) 3 Cena emisyjna 2,00 zt
+ Niski wskaznik P/E na tle podobnych spétek z branzy (7,5 w dniu publikacji S stk Loral
Spotki na celowniku nr 1/2011) z 30 wrzeénia DR
Cena zamknigcia 190 2t
¢ Przeprowadzono skup akcji wtasnych po 15,00 zt z 31 pazdziernika ’
L, . L Pazdziernikowa stopa zwrotu 82,7%
¢ Obecnos¢ TFI w akcjonariacie (Quercus TFI S.A.) = =
Sredni dzienny obrot 13734
w pazdzierniku (tys. z1) ’
+ Akcje spéiki znajduja sie w dtugoterminowym trendzie wzrostowym
2,75
|Q PARTNERS S.A. 225 I b
'*I'T LI
Cena zamkniecia 31.10.2011 r. (z1) 1,86 175 ” * [ i
Stopa zwrotu* 5,08 % 1,25 el ' ’
Sredni dzienny obrét* (tys. z1) 32,19 0,75 —
) R ) 8 8 8 B R R R B ® B R R % ® %W
* od dnia publikacji Spétki na celowniku nr 2/2011 & 2 2 2 a9 a9 9 2 2 2 a 2 a 2
on mn o~ (=)} — o n o~ (=)} i o mn o~ (=} —
— — — — — o~ o~ o~ [\l [\l o™

DLACZEGO IQPARTNERS?

FABRYKA FORMY w pazdzier-

. lel.<.1e P/E .w porowna.mu do podobnych spétek z branzy (2,98 w dniu publi- Rl gelietin 709 e e r FABRYKA
kacji Sp6tki na celowniku nr 2/2011) « |FORMY

$ci. Kurs akcji odnotowat
centrum fitness

swoje minimum na poczat-
ku pazdziernika (3.10) na poziomie 0,57 zt. Maksimum zosta-
o natomiast wyznaczone przy cenie 1,14 zt za akcje.

¢ Przejscie na gtéwny parkiet

+ Duza transakcja pakietowa po 2,70 zt za akcje

Siedziba Poznan
¢ W planach spo6tki znajduje si rowadzenie 5 spotek portfelowych do obro-
p P Jauje sie wp P P Wy Strona www www.fabryka-formy.pl
tu na NewConnect
Cena emisyjna 0,40 zt
Cena zamKniecia
KLON S.A. 230 wrzeénia 0,60 zt
L. Cena zamKniecia
Cena zamKkniecia 31.10.2011 r. (z1) 0,57 2 31 pazdziernika 1,02zt
Stopa zwrotu* (%) —0,00% Wrzesniowa stopa zwrotu 70,0 %
P L. ok Sredni dzienny obrét 9299
Sredni dzienny obrot* (tys. z1) 9,03 we wrzesniu (tys. zt) ,
* od dnia publikacji Spotki na celowniku nr 3/2011 12

DLACZEGO KLON? ﬂ_*_u,l_ﬂ_l_l_u_.ﬁ_-

+ 46% ponizej ceny emisyjnej (1 z1)

-
——

—+—=

0,8 n-0
+ Kurs znajduje sie blisko historycznych miniméw D'f' all]
=
¢ Zarzad potwierdzit realizacje prognoz 05
+ Stabilny akcjonariat (umowy lock-up na 88,15% akcji) 0,4 —
+  Wyrazny wptyw restrukturyzacji zadtuzenia na wyniki finansowe Sp6tki O TR T T U= D B B B -
Raport przygotowat Dziat Emisji i Analiz INVESTcon GROUP S.A. INVEST GROUP SA \“: gﬂﬁﬂé& | fffm ADCA

Analityk prowadzacy: Piotr Zygmanowski, www.investcongroup.pl
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NADCHODZACE DEBIUTY INVESTcoN GROUP S.A.

CIEKAWE INFORMACJE ZE SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

Podstawowym obszarem dziatalnosci
jest Swiadczenie kompleksowych ustug z zakresu
przeprowadzania

VAT
SPOLKI

WYDARZENIA

a social media friendly company

. Poprzez zastoso-
wanie odpowiednich technik reklamowych Socializer umozliwia zbudowanie
trwatej relacji promowanej marki lub przedsiebiorstwa ze spotecznoscia serwi-
su. Spo6tka zajmuje sie prowadzeniem zaréwno kampanii wizerunkowych, jak i
sprzedazowych. Gtéwnym obszarem dziatan marketingowych Spétki jest ser-
wis facebook.com, ktérego polska wersja posiada ponad

. 0d pazdziernika 2009 roku do lipca 2011 roku serwis ten
o blisko , przy $rednim miesiecznym wzro-
$nie na poziomie

Liczba uzytkownikow facebook.comw Polsce

11,44
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Zrédto: Opracowanie wlasne na podstawie badari PBI/Gemius Megapanel

O \O Ostatniemiejsca.pl reprezentuje branze tury-
%\5‘%\5‘ styczna. Model biznesowy opiera sie na rozbudo-
. wanej sieci sprzedazy, w ktdrej partycypuje 61
ostatnie ° Ipodmiot(’)w. Spétka generuje przychody dzieki
uzyskiwanych prowizji od sprzedazy oferowanych wycieczek, zaréwno
przez odziaty wiasne jak i agentéw, oraz statych oplat franczyzowych i za
przystapienie do sieci. Po trudnym dla branzy turystycznej w Polsce 2009
roku obserwuje sie stopniowg poprawe koniunktury. W 2010 roku przecietne
wydatki Polakéw na podrdze zagraniczne wzrosty o ponad 22% w stosunku
do 2009 roku. Projekcje na kolejne lata sa réwnie optymistyczne. Z punktu
widzenia celu wyjazdu wsrdd zagranicznych podrézy Polakéw ponad potowe
stanowia podroéze o charakterze turystyczno-wypoczynkowym. Blisko
25% to wyjazdu do bliskich lub krewnych, 20% to wyjazdy stuzbowe. W pozo-

stalych 5% zawieraja sie m.in. wyjazdy szkoleniowe, czy religijne.

Przecietne roczne wydatki na podroéze zagraniczne
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ANVTIINS

25.10 — Zawigzanie spoétki, ktéra bedzie in-
westowata w podmioty z branzy fitness.

12.10 — Podpisanie listu intencyjnego o za-
angazowaniu kapitatowym przez Benefit Sys-
tems S.A.

06.10 — Pozyskanie finansowania na otwar-
cie drugiego centrum fitness w Poznaniu.

19.10 — Podpisanie umowy z polskim od-
dziatem miedzynarodowej firmy produkcyjnej
z branzy tworzyw sztucznych na kwote prze-
kraczajaca 320 tys. zt.

11.10 — Wdrozenie w spdtce systemu wspo-
magajacego zarzadzanie.

07.10 — Podpisanie umowy z KGHM SA, kto-
rej kwota przekracza 10% Kkapitatéw wia-
snych Spétki.

31.10 — Udzielenie pozyczki zaktadowi opie-
ki zdrowotnej w wysoko$ci 1,5 mln zt.

24.10 — Podpisanie umowy o kredyt rewol-
wingowy z Bankiem Polskiej SpétdzielczosSci
SA w wysokosci 8 mln zt.

11.10 —
ok. 8 mIn zt z podmiotem dziatajgcym na ryn-

Podpisanie umowy o wartosci

ku inwestycji budowlanych. Termin realizacji
prac
2012r.

przewidziany jest na czerwiec

310 —
ok. 2 mln z} na wykonanie prac zwigzanych z

Podpisanie umowy o wartosci

produkcja i montazem stolarki aluminiowej
dla budynku biurowo-handlowo-ustugowego.
Termin realizacji prac przewidziany jest na
kwiecien 2012 roku.

— 07.10 — Podpisanie umowy z Polska Agencja
(w zltotych) = . A e 2. . .
=] Rozwoju Przedsiebiorczosci o dofinansowanie
3000 = R . .
2581 = realizacji projektu w kwocie 179,5 tys. zt.
2387
2500 2106 P
== 04.10 — Podpisanie umowy o sporzadzenie
2000 Z 3
= E Dokumentu Informacyjnego oraz petnienie
1500 E N funkcji Autoryzowanego Doradcy pomiedzy
N =
1000 Z o [PO DS a Optonet S.A.
500 04.10— Spoétka poinformowata o realizacji
g jednego z celéw emisyjnych, jakim byto uru-
0 ' g chomienie 80 punktéw partnerskich w ra-
2008 2009 2010 .
mach programu CWPE Bussines Partner.
Zrddto: Opracowanie wlasne na podstawie danych Instytutu Turystyki Zrédio: www.RaportyGieldowe.pl
iat Emisii i Anali STcon GROUP S.A. ne DORADCA
N et o Drmamouwenmescogony INVESTcon GROUP SA i) DEEEE



