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PRZEGLAD SYTUAC]JI NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Wrzesien nie okazat sie miesigcem taskawszym dla inwestoréw od sierpnia.
Rynki kapitatowe pogtebity przecene waloréw, niejednokrotnie doprowadza-
jac do ponad dwucyfrowej obnizki ich warto$ci. Za jedno z najistotniejszych
wydarzen minionego miesigca nalezy uzna¢ posiedzenie cztonkéw Rezerwy
Federalnej w Stanach Zjednoczonych, podczas ktérego podjeta zostata decyzja
0 pozostawieniu stép procentowych w USA na niezmienionym poziomie oraz
rozpoczeciu tzw. ,,operacji twist” (operacja ta polega na zmianie struktury port-
fela FED poprzez sprzedaz obligacji krotkoterminowych i zakup obligacji dtu-
goterminowych). Inwestorzy na catym $wiecie odebrali te informacje negatyw-
nie, co sktonito ich do sprzedazy akcji (wiekszo$¢ liczyta na kolejng faze luzo-
wania ilosciowego, tzw. Quantitative Easing 3). Nastrojéw na rynkach nie po-
prawita takze agencja ratingowa Moody’s, ktéra obnizyta rating dla najwiek-
szych amerykanskich bankéw - Citigroup, Bank of America, Wells Fargo oraz
bankdéw francuskich - Societe Generale i Credit Agricole. Catosci dopehnita cia-
gle niepewna sytuacja w strefie euro, gdzie od dtuzszego czasu inwestoréw
nawiedza widmo bankructwa Grecji oraz recesji wsréd najwiekszych europej-
skich gospodarek.

Wrzesienn uptynat pod znakiem spadkéw réwniez na rynku NewConnect.
Na przestrzeni poprzedniego miesigca NCIndex stracit -3,7%, powiekszajac
tym samym strate od poczatku roku do -32%.

NCINDEX
70
65
60 fMW

55
50 DY
45 \“'W

40

Wrz
10
lis10 A
sty11
mar
11
maj 11 7
lip 11 7

Rok

JUIENE

NCIndex
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miesigca

58,58 58,26 59,56 57,47 54,87 51,8 45,38 43,70

Stopa
Zwrotu
m/m

-3,30% -0,56% 0,07% -3,51% -4,50% -560% -12,4% -3,70%

Sredni
obrét na
sesje

(tys.z4)

6748 6020 9804 9286 7394 4321 6074 4535

Zrédto: Obliczenia wtasne na podstawie danych z www.gpwinfostrefa.pl

Indeks spétek notowanych na rynku alternatywnym Gietdy Papieréw Warto$cio-
wych w Warszawie osiggnat na koniec wrze$nia wartos¢ 43,70 pkt. Spogladajac
na miesieczne zamkniecia NCIndex znalazt sie na najnizszym poziomie od lipca
2009 roku. We wrzes$niu wyraznie zmalaty obroty, ich $rednia warto$¢ przypa-
dajaca na jedna sesje uksztaltowata sie na poziomie 4,5 mln zt (warto$¢ o 25%
mniejsza niz w sierpniu). Wrzesien nie odwrdcit trendu spadkowego, ktdéry pa-
nuje na NewConnect od poczatku roku 2011.

WRZESNIOWE DEBIUTY NA RYNKU NEWCONNECT

Mimo sierpniowej fali wyprzedazy oraz nienajlepszych nastro-
jow wsrod inwestoréw, wrzesien okazat sie kolejnym miesig-
cem w ktérym na parkiecie rynku NewConnect pojawila sie
dwucyfrowa liczba debiutantéw. W poréwnaniu z sierpniem
liczba nowych podmiotéw, ktérych akcje zadebiutowaty w
obrocie, wyraznie zmalala - na przestrzeni catego miesigca
zadebiutowato 13 spétek, o 9 mniej niz w sierpniu. Pomimo
wyraznego spadku poziom ten i tak jest rowny liczbie debiu-
tantow z maja 2011 r., kiedy nastroje na rynkach akcji byty
duzo lepsze.
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B Liczba debiutéw (skala prawa)

==#==Liczba notowanych spétek (skalalewa)

Wsréd wrzesniowych debiutantéw najwiecej kapitatu pozy-
skata spétka Marka, dla ktoérej role Autoryzowanego Doradcy
peini BRE Corporate Finance. Spo6tka ta, zajmujaca sie udziela-
niem szybkich pozyczek gotdwkowych, pozyskata ponad 6 mln
zt. Do najwiekszych ofert zaliczy¢ mozna takze oferte EKOBOX
(spotki  zajmujgcej energetycznym
i telekomunikacyjnym) o warto$ci 5,2 mln zt oraz oferte No-
woczesnej Firmy (sp6tki tworzacej Zrédta i narzedzia do pozy-
skiwania wiedzy dla biznesu), ktorej oferta opiewata na blisko
5 mln zt. Negatywny sentyment, ktéry towarzyszyt notowa-

sie  budownictwem

niom ryzykownych waloréw na catym $wiecie po czeSci omi-
nat wrze$niowych debiutantéw na rynku NewConnect, z kt6-
rych wiekszo$¢ zakonczyta swoéj pierwszy dzien notowan na
plusie. Do udanych swéj debiut zaliczy¢ moze 8 spoétek, dla
ktérych zakonczyt sie on wzrostem warto$ci akeji, w odréznie-
niu od pozostatych 5, ktore zakonczyty go spadkiem. Najwiek-
szy zwrot w dniu debiutu odnotowaly papiery wartoSciowe
spotek XSystem (+101%), Global Trade (+53%) oraz D&D
(+44%). WSrod spotek debiutujacych we wrzesniu znalazty sie
takze mocno tracgce na wartosci, szczegélnie silny spadek
odnotowaty akcje przedsiebiorstwa Nowoczesna Firma
(spadek w odniesieniu do ceny emisyjnej o 44%). Z posréd
wrze$niowych debiutantéw najwieksza popularnoscia inwe-
storow cieszyty sie papiery wartosciowe sp6tki Grupa Jaguar,
obrét w dniu debiutu wynidst 485 tys. zt (o 210 % wiecej od
$redniej z obrotéw w dniu debiutu spétek we wrzes$niu). Inwe-
storzy aktywnie handlowali takze akcjami spoétek, dla ktérych
role Autoryzowanego Doradcy petni INVESTcon GROUP S.A.
Obrét akcjami Global Trade w dniu debiutu wynidst blisko 200
tys. z}, natomiast akcjami D&D 160 tys. zt. Srednia warto$é
obrotu akcjami debiutantéw na pierwszej sesji we wrzes$niu
uksztattowata sie na poziomie 156 tys. zt (o 3% mniej niz w
sierpniu).

Raport przygotowat Dziat Emisji i Analiz INVESTcon GROUP S.A.
Analityk prowadzacy: Piotr Zygmanowski, www.investcongroup.pl
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WRZESNIOWI DEBIUTANCI RYNKU NEWCONNECT
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DEBIUTY SPOLEK WPROWADZONYCH
PRZEZ INVESTcoON GROUP S.A.
nowoczesnych syste-

moéw instalacji wod-

nych i centralnego ogrzewania. Oprécz funkcjonowania na
rynku polskim Global Trade dziata na takze na rynkach za-

GLOBAL TRADE prowa-
dzi dziatalno$¢ w
zakresie  produkgji,
importu i dystrybucji

OPEN-NET 05.09 3702 35% 136 Strategiczne granicznych w Rosji oraz na Ukrainie.
Siedziba Warszawa
Global Trade 06.09 1101 53% 195 INVESTcon GROUP
Strona www www.global-trade.pl
Cena emisyjna 0,60 zt
Marka 0809 6179  -14% 54  DRECorporate —
Finance Cena zamkniecia 223
z 31 wrze$nia ’
EKOBOX 09.09 5222 -4% 3 M&M Doradztwo Wrzesniowa stopa zwrotu 272%
Gospodarcze -
Sredni dzienny obrot 42
$ni .zt
Motor Trade 15 59 2000  -13% 106 Auxilium ERIZE IR D
Company 3
. 2,5 |
XSystem 13.09 600 101% 249 Salwix |'| ]
2 = =]
; AMRAN
AbeoNET 14.09 - 13% 173 EBS Solicitors o TE *_I]
130
D&D 16.09 800  44% 160  INVESTcon GROUP L
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LZMO 19.09 2700 9% 14 Corvus Corporate E 6 88688 48a 8488
Finance - = = = = N N N N N o™
Ei‘;xgczesna 23.09 3001  -44% 154  EBC Solicitors D&D zajmuje sie produkcja
oraz sprzedaza elementow
ﬁcgter 27.09 430 -32% 66  GreenCapital.pl wykoriczenia i dekoracji D&D
€ wnetrz, takich jak rolety
WDM Autoryzowa- okienne, zastony, Kkarnisze,
Grupa Jaguar 28.09 1020 10% 485 ny Doradca girlandy i tapety. Odbiorcami
produktow Spoétki sa gtdwnie ogdlnopolskie sieci handlowe.
SUNEX 29.09 555 13% 234 DI Taurus Siedziba Bielsko-Biata

Strona www www.d-d.com.pl

WSKAZNIKI RYNKU NEWCONNECT Cena emisyjna 5,00 7t
Cena zamkr}iq.cia 18,99 7t
Wartoéé* z 31 wrzesnia
Wskaznik Wrzesniowa stopa zwrotu 280%
Wrzesien Sierpien Sredni dzienny obrét 331
we wrzesniu (tys. zl)
Warto$¢ rynkowa (mln zt) 7 806,77 6 783,78 35
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Warto$¢ ksiegowa (mln z1) 3784,16 3 339,75 il IlJ | [
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* Wartosci wskaznikéw na ostatni dzien danego miesigca.
Raport towat Dziat Emisji i Analiz INVESTcon GROUP SA. we DORADCA
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