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Dlaczego IQP?
Niskie P/E (2,98)
Przejscie na gtéwny parkiet
Duza transakcja pakietowa po
2,7 zt za akcje

1Q PARTNERS S.A.

ANALIZA TECHNICZNA

Relative Strength Index (45.1790)
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Po okresie konsolidacji od grudnia 2010 r. do lipca 2011 r. kurs Spoétki znalazt sie w silnym trendzie spadkowym, wyznaczajac linie wsparcia
na poziomie 1,60 zt (testowang 3-krotnie: 19.08, 22.08, 05.10). Ostatnie tygodnie przyniosty odreagowanie silnych spadkéw, a kurs Spétki
osiggnal warto$c¢ 2,18 zt. Najblizsze wsparcie znajduje sie na poziomie 1,60 z1, przy ktérym powinien pojawi¢ wiekszy popyt. Spadek kursu
Spotki ponizej tego poziomu bedzie negatywnym sygnatem, swiadczacym o wyraznym przebiciu linii dtugoterminowego trendu wzrostowe-
go. Najblizszy opdr znajduje sie na 2,18 zi, jego przebicie moze by¢ pretekstem do ataku na 2,44 zl a w dalszej perspektywie 3,00 zt (cena
emisyjna) i gébrnego ograniczenia kanatu wzrostowego w okolicach 3,10 zt.
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MNOZNIKI RYNKOWE SPOLEK Z GRUPY POROWNAWCZE]
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ISTOTNE WYDARZENIA

11 pazdziernika 2011 r., notowane na rynku NewCon- Nazwa spotki

¢ Debiut na gtéwnym nect akcje IQP zosta}y przerlliesione na rynek pods.taw.o- Blumerang PrelPO 100,55 1,83
parkiecie GPW wy GPW w Warszawie. Zwigksza to szanse na pojawie-
nie sie w akcjonariacie spotki TFI i OFE. Capital Partners 5,76 0,49
W potowie czerwca spéika z portfela M. Patrowicza LST Capital 5,57 0,78
¢ Transakcja pakietowa nabyta w transakcji pakietowej 1,12 mln akcji IQP po MCI Management 1,48 0,47
2,70 zt (warto$¢ transakcji 3,01 min zi).
PTI - 10,10
¢ Wvyniki finansowe W pierwszym poéiroczu 2011 r. IQP zanotowato 4,75
y miln zt zysku netto, w poréwnaniu do 0,42 mln zt w Venture Incubator 2,27 0,85
zallkw. 2011r. analogicznym okresie 2010 r. Srednia 23,12 2,40
W planach Spétki na 2011 r. znajduje sie wprowadzenie  §rednia (bez BLU) 3,77 2,51
o Pl tosé jeszcze 5 spotek portfelowych do obrotu na rynku New- | .
any na przyszosc Connect. W I11Q na rynku udanie zadebiutowato Acreo, a Srednia dla WIG 11,26 1,02
w IVQ Langloo.com. 1QP 2,98 1,10
UDZIAL W GEOSACH NAWZA Dla sSredniej 676,04% 119,01%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% Dla Srednle'] (bez BLU) 26’47% 129’34%
® Hazubski Maciej (wraz z Altraves Ltd.) ® Przytecki Wojciech (wraz z Sumixam Ltd.) Dla S’redniej (WIG) 27Z89% * -6[96%

Azaraco Ltd. (wraz z Jarostawem i Joanng Obara) M Pozostali
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Powyzsze opracowanie nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 paZdziernika 2005
roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow
(Dz.U.z 2005 r., Nr 206, poz. 1715), a wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki sg jedynie wyrazem subiektywnej oceny autoréw.
Autorzy nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na podstawie niniejszej analizy ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji.

Zrédtem danych sa: GPW, NBP, prasa finansowa, internetowe portale finansowo - ekonomiczne (newconnect.pl, stooq.com, gpwinfostrefa.pl,
stockwatch.pl).

Ceny akcji sg cenami zamkniecia z dnia 19.10.2011 roku.

Struktura akcjonariatu oraz liczba akcji na dzien 19.10.2011 roku pochodzi z serwisu gpwinfostrefa.pl.

Interpretacja wykresu technicznego jest subiektywna oceng analityka.

Wykres przygotowano za pomoca programu Metastock version 11.00.

Dane zawarte w opracowaniu zostaty zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez autoréw za wiarygodne, jednak nie mogg oni zagwarantowac
ich kompletnoS$ci i doktadnosci.

Wyjasnienie uzytych terminéw i skrotow:

P/E - wskaznik cena akcji do zysku netto za ostatnie 4 kwartaty (dla spétek publikujacych skonsolidowane sprawozdania finansowe wyko-
rzystano dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych)

P/BV - cena akcji do wartoSci ksiegowej

EBIT - zysk z dziatalno$ci operacyjnej

ROE - zwrot na kapitale wtasnym, liczony jako zysk netto dzielony przez sredni stan kapitatéw wiasnych

ROS - wskaznik rentownosci sprzedazy, liczony jako zysk netto dzielony przez przychody ze sprzedazy

WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy



