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Dlaczego KLON?

1. 46% ponizej ceny emisyjnej (1 z1)
2.
3.

Blisko historycznych miniméw
Potwierdzona realizacja prognoz

Relative Strength Index (44.3757)

Cena zamkniecia
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Kapitalizacja (mln)

11,30

Najblizszy opdr

Najblizsze wsparcie

KLON (0.56000, 0.58000, 0.51000, 0.54000, -0.03000)
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W ubiegtych trzech miesigcach kurs Spo6tki KLON poddany byt silnym wahaniom, od historycznego minimum ustanowionego na poziomie 0,48
zt (przy niskich obrotach) do lokalnego szczytu osiggnietego dwa tygodnie p6zniej i rownego 0,81 zt (przy poprzedzajacych go sporych obro-
tach). Ostatnie sesje przyniosty walke na poziomie 0,52 zi, ktérego przebicie bedzie prawdopodobnie skutkowato préba ataku na historyczne
minimum. Jego obrona, przy wiekszym zainteresowaniu popytu, daje realng szanse na wybicie kursu z krotkoterminowego trendu spadkowego
i ataku na poziom 0,70 z}, a w pdzniejszej perspektywie lokalny szczyt.

INFORMACJE ZE SPOLKI

[STOTNE WYDARZENIA

Umowami objete zostaty wszystkie akcje serii B
(18.450.000 akcji), co stanowi 88,15% wszyst-
kich akcji spétki. Umowy obowiazuja do dnia
31.12.2011r.

Umowy lock-up

POWIEW SWIEZOSCI

KLON funkcjonuje w branzy przetwdrstwa drzewnego od 1991 roku.

Dziatalno$¢ Spoétki oparta jest na produkeji tarcicy drewna lisciastego,
ptyty klejonej oraz elementéw meblowych i podtogowych, struganych i

W dniu 31.08.2011 r. w wyniku kupna akcji

MERA S.A. zwiekszyta swoéj udziat w liczbie

. . glosow przystugujacych na WZA przekraczajac
Nabycie akcji . oo N
prég 75%, posiadajac po transakeji 75,0061%

gtoséw na WZA oraz 80,38% udziatu w kapitale

zaktadowym KLON S.A.

profilowanych. KLON odnotowat bardzo dobre wyniki finansowe za II
kw. 2011 r., co byto mozliwe dzieki ograniczeniu kosztéw finansowych w
wyniku sptaty czesci zobowigzan oraz restrukturyzacji zadluzenia po-
przez pozyskanie tanszego finansowania zewnetrznego. Dodatnio na
wynik wptynely takze przychody finansowe z tytutu réznic kursowych.
Utrzymujaca sie w ostatnim czasie deprecjacja polskiej waluty, przy za-

Spétka zanotowata o wiele lepszy II kwartat
2011 r. niz II kwartat 2010 r. Przychody ze
Wyniki finansowe sprzedazy wzrosty o 56,3% (do 3,742 min zi),
zall kw. 2011r. zysk z dziatalno$ci operacyjnej wzrést o

201,8% (do 338 tys. zt), a zysk netto wynidst

chowaniu dynamiki wzrostu przychodéw, powinna sprzyja¢ realizacji w
roku 2011 prognoz przez Spotke, co potwierdzit Zarzad Spétki w rapor-
cie okresowym za Il kw. 2011 r.

PROGNOZY FINANSOWE

463 tys. zt przy stracie w Il kw. 2010 r. REALIZACJA

Dane w PLN 2011P ) 2012P
UDZIAL W GLOSACHNAWZA 1H 2011

75,0% 13,4% 11,6% PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 13250 7 129 14 250
0,6% 10,6% 20,‘0% 30,6% 40,‘0% 50,6% 60:0% 70,‘0% 80:0% 90,‘0% 106,0% EBIT 1600 717 1850
B MeraSA  Miopuszynski Krzysztof M Pozostali ZYSK NETTO 1130 677 1210
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Powyzsze opracowanie nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005
roku w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentow lub wystawcow
(Dz.U.z 2005 r., Nr 206, poz. 1715), a wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki sg jedynie wyrazem subiektywnej oceny autoréw.
Autorzy nie ponosza jakiejkolwiek odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podejmowane na podstawie niniejszej analizy ani za szkody
poniesione w wyniku tych decyzji.

Zrédtem danych sa: GPW, NBP, prasa finansowa, internetowe portale finansowo - ekonomiczne (newconnect.pl, stooq.com, gpwinfostrefa.pl,
stockwatch.pl).

Ceny akcji sg cenami zamkniecia z dnia 19.10.2011 roku.

Struktura akcjonariatu oraz liczba akcji na dzien 19.10.2011 roku pochodzi z serwisu gpwinfostrefa.pl.

Interpretacja wykresu technicznego jest subiektywng oceng analityka.

Wykres przygotowano za pomocg programu Metastock version 11.00.

Dane zawarte w opracowaniu zostaly zaczerpniete ze zrodet uznanych przez autoréw za wiarygodne, jednak nie moga oni zagwarantowac
ich kompletnosci i doktadnosci.

Wyjasnienie uzytych terminéw i skrétow:

P/E - wskaznik cena akcji do zysku netto za ostatnie 4 kwartaty (dla spétek publikujacych skonsolidowane sprawozdania finansowe wyko-
rzystano dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych)

P/BV - cena akcji do wartosci ksiegowej

EBIT - zysk z dziatalnoSci operacyjnej

ROE - zwrot na kapitale wtasnym, liczony jako zysk netto dzielony przez sredni stan kapitatéw wiasnych

ROS - wskaznik rentownosci sprzedazy, liczony jako zysk netto dzielony przez przychody ze sprzedazy

WZA - Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy



